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1. Сущность монетаризма

 
Монетаризм как понятие в экономический анализ ввел американский экономист К.

Бруннер в 1968 г. для обозначения подхода, в соответствии с которым денежная масса является
основным фактором, определяющим экономическую конъюнктуру. Монетаризм можно оцени-
вать в узком и широком смысле. В узком – это направление экономической теории, считающее
что деньги и кредитно-денежная политика играют главную роль в формировании макроэко-
номического равновесия. Оно базируется на количественной теории денег и поэтому его еще
рассматривают как современный вариант количественной теории денег. В широком смысле –
это экономическая философия, выступающая против кейнсианства по широкому кругу вопро-
сов и прежде всего против вмешательства государства в экономические процессы.

Основное уравнение монетаризма базируется на равенстве:
MV = PY
Оно рассматривается как уравнение описывающее равенство между национальными рас-

ходами и национальным доходом. Левая часть данного равенства описывает поведение денег,
необходимых для совершения сделок, т.е. расходы в национальной экономике. Правая часть в
рамках системы национальных счетов включает дефлятор ВНП (Р) и номинальный объем про-
изведенной продукции (Y). Тем самым левая часть отражает расходы, затраты, а правая часть –
результаты производства. В количественной теории денег утверждается, что рост левой части
должен сопровождаться ростом правой части. Данная зависимость может быть представлена
и в другом виде через приросты:

При широкой трактовке монетаризма его суть можно охарактеризовать следующими
положениями.

Капиталистическая экономика внутренне устойчива относительно некоего оптимального
уровня производства, который определяется развитием производительных сил, запасом ресур-
сов и т.д. Этот оптимальный уровень производства не исключает наличия некоторой безрабо-
тицы, которая связана с институциональными особенностями экономики, например, недоста-
точной гибкостью заработной платы и т.д. Речь идет о так называемом естественном уровне
безработицы.

Достижение оптимального уровня производства обеспечивается действием механизма
цен (относительных), который является эффективным способом размещения ресурсов. Вме-
шательство государства в этот механизм должно быть минимальным.
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2. Денежное обращение

 
Деньги играют ключевую роль в экономике. Фридмен определил новейшую количествен-

ную теорию денег как теорию спроса на деньги, а не теорию производства, номинальных дохо-
дов или цен. Исследуя главным образом макроэкономические зависимости, и прежде всего
зависимость массы денег от ряда важнейших экономических показателей, монетаристы уде-
ляли большое внимание микроэкономическим аспектам. Для них макроэкономическая функ-
ция спроса на деньги является результатом сложения индивидуальных функций и задается в
форме, аналогичной кембриджскому уравнению. Изменение их массы через эффект реальных
кассовых остатков приводит к изменению расходов и номинальных доходов. Следствием этого
может быть в рамках краткосрочного периода изменение как уровня цен, так и объема про-
изводства, а в долгосрочном периоде — лишь общего уровня цен, то есть отсутствует связь
между безработицей и инфляцией.

Одним из важнейших проявлений устойчивости экономики является устойчивость зави-
симости между массой денег в обращении и важнейшими экономическими показателями.
Функция, выражающая эту зависимость, является важнейшим инструментом анализа воздей-
ствия денежной политики на экономику. Рассматривая деньги как один из активов, монетари-
сты смогли придать количественной теории более общую форму и одновременно сделать шаг
в сторону примирения количественной теории и кейнсианской теории предпочтения ликвид-
ности. Если деньги - один из активов, то наряду с переменной личного дохода (а лучше - пер-
манентного дохода) в уравнение спроса на деньги следует ввести переменную, отражающую
издержки их хранения. Процент как переменная, отражающая доходность альтернативных
способов вложения средств, является наиболее адекватной характеристикой этих издержек.
Фридмен полагал, что процент воздействует на спрос на деньги лишь очень незначительно,
т.е. изменение процентной ставки не способно существенно повлиять на процесс замещения
денег неденежными активами.

Поддержание стабильного уровня цен — главная цель экономической политики. Она
достигается, если обеспечена стабильность денежного обращения. Последнее в свою очередь
достигается, если выполняется следующее правило: масса денег растет постоянным умеренным
темпом, который зависит от соотношения долгосрочного темпа роста производства и скоро-
сти обращения денег. Политика «точной настройки», предполагающая активное реагирование
на текущую ситуацию, исключается как неэффективная и не отвечающая целям поддержания
стабильности экономического развития.

Проблема лагов имеет, очевидно, не только теоретическое, но и большое практическое
значение, поскольку от того, какова величина лагов и как они распределены во времени, зави-
сит, когда и какие изменения денежной массы следует осуществлять, чтобы достичь нуж-
ного изменения макроэкономических характеристик. Было установлено, что изменение темпов
роста денежной массы опережает изменение экономической конъюнктуры в верхних поворот-
ных точках цикла в среднем на 16, а в нижних - на 12 месяцев. Но при этом отклонения от
этих средних значений были значительными.
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