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			ВВЕДЕНИЕ

			В условиях трансформации международной экономической среды и усложнения трансграничных финансовых отношений значение зарубежных моделей регулирования несостоятельности сохраняет устойчивую актуальность. Несмотря на изменения в характере международного взаимодействия, правовые механизмы банкротства крупнейших юрисдикций продолжают оказывать влияние на глобальный финансовый рынок, практику структурирования сделок, управление корпоративными рисками и разрешение долговых кризисов.

			Система банкротства Соединенных Штатов Америки на протяжении десятилетий формировалась как одна из наиболее развитых и институционально выстроенных моделей регулирования несостоятельности. Федеральный Кодекс США о банкротстве, специализированная система судов, развитая судебная практика и высокая степень процессуальной детализации обеспечили устойчивость и предсказуемость правоприменения. Процедура реорганизации по Главе 11 стала ключевым инструментом корпоративной реструктуризации, а механизмы перераспределения активов и защиты кредиторов — предметом внимания специалистов по всему миру.

			В последние годы международная обстановка существенно изменилась. Прямое участие российских компаний в процедурах банкротства в США ограничено как экономическими, так и политико-правовыми факторами. Однако это не снижает научной и практической значимости изучения американской модели. Во-первых, она продолжает служить ориентиром для реформирования законодательства в ряде государств. Во-вторых, понимание ее институциональной логики необходимо для анализа трансграничных структур, в которых участвуют иностранные кредиторы, инвесторы и финансовые институты. В-третьих, американская практика во многом формирует стандарты поведения глобальных финансовых рынков.

			Российская юридическая литература содержит отдельные исследования, посвященные сравнительному анализу процедур банкротства и отдельным институтам американского права несостоятельности. Вместе с тем комплексного системного изложения американской модели банкротства, ориентированного на практику и раскрывающего институциональные и процессуальные механизмы ее функционирования, в отечественной доктрине до настоящего времени представлено не было.

			Настоящая монография направлена на восполнение указанного пробела. Ее целью является последовательное и системное изложение структуры американской системы банкротства, анализ основных процедур и механизмов их реализации, а также раскрытие логики правоприменения на основе судебной практики.

			В работе рассматриваются:

			— историческое становление законодательства о банкротстве в США и эволюция его концептуальных оснований;

			— система источников и структура федерального регулирования;

			— институциональная организация судов по делам о банкротстве;

			— правовое положение участников процедур;

			— особенности реструктуризации по Главе 11, включая финансирование должника, утверждение плана и принудительное утверждение (cramdown);

			— механизмы перераспределения активов, включая оспаривание сделок, приоритеты и субординацию требований;

			— влияние реформ и социальные аспекты регулирования.

			Особое внимание уделяется судебной практике федеральных судов по делам о банкротстве, поскольку именно она раскрывает реальное содержание правовых норм и демонстрирует баланс интересов должника, кредиторов и публичных субъектов.

			Работа носит преимущественно описательно-аналитический характер и ориентирована на практикующих юристов, специалистов по реструктуризации, арбитражных управляющих, а также исследователей, интересующихся зарубежными моделями регулирования несостоятельности. Изложение построено таким образом, чтобы обеспечить целостное понимание функционирования американской системы, не ограничиваясь анализом отдельных институтов.

			Изучение американской модели банкротства не предполагает механического заимствования ее решений. Однако осмысление логики ее развития, институциональной структуры и судебной практики позволяет глубже понять возможные направления эволюции национального законодательства и оценить пределы применимости зарубежного опыта.


Глава 1. СТАНОВЛЕНИЕ И ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ИНСТИТУТА БАНКРОТСТВА В США

§ 1. История развития законодательства США о банкротстве

На протяжении всей истории финансовые проблемы влияли на жизнь и отношения людей. Независимо от эпохи безработица, болезни, непредвиденные катастрофы и технологический прогресс приводили к финансовым кризисам. Правила, разработанные обществом для преодоления последствий финансового кризиса, известны как правила банкротства. Правила банкротства существуют в любом обществе, где есть должники и кредиторы. Правила банкротства в той или иной форме существовали с того момента, как вождь племени или старейшина деревни приказал конфисковать имущество должника и раздать его кредиторам для полного или частичного удовлетворения их требований.

Кредиторы всегда стремились взыскать долги, а должники всегда стремились избавиться от долгов. Эти противоположные концепции взыскания долга и помощи должникам являются основой любых правил банкротства.

Основное внимание всегда уделялось отношению правил банкротства к должникам. На протяжении всей истории такое отношение колебалось от суровых наказаний для должников до прощения долгов.

В странах с развитой экономикой существовали правила банкротства, которые включали либеральные положения по долгам и облегчение долгового бремени. Однако в более простых экономических системах преобладали консервативные подходы по отношению к должникам. Исключением из этого правила был древний Израиль, где преобладали либеральные принципы помощи должникам.

Хотя исторически отношение к должникам было скорее карательным, а не снисходительным, современный Кодекс США о банкротстве отходит от этой тенденции благодаря своему либеральному подходу к списанию долгов. В некотором смысле Кодекс США о банкротстве — самая либеральная система помощи должникам со времен юбилейного года в Ветхом Завете.

Юбилейный год наступал каждые 50 лет. Суть юбилейного года содержится в библейском стихе: «И освятите пятидесятый год и объявите свободу на земле всем его жителям; это будет для вас юбилей; и вернитесь каждый во владение свое, и вернитесь каждый в семью свою»1. В юбилейный год все долги будут погашены, а все наемные слуги или рабы будут освобождены (концепция освобождения от долгов, юридического освобождения от долгов, является основным элементом облегчения положения должника).

В других древних цивилизациях Средиземноморья, таких как Древняя Греция и Рим, должникам обычно не предоставлялся второй шанс. Законодательство этих государств не предусматривало освобождения должников, и долг всегда подлежал взысканию. В Афинах в V в. до н. э. Двенадцать таблиц регулировали только процедуру продажи людей в рабство для погашения долга. В результате в Древней Греции и республиканском Риме участь должников была тяжелой: они могли быть подвергнуты смертной казни, обращены в рабство, получить увечья, оказаться в тюрьме2.

Римское республиканское право допускало возможность конфискации имущества должника несколькими кредиторами для погашения долга.

Существуют данные, свидетельствующие о том, что несколько кредиторов могли удерживать тело умершего до выкупа его наследниками должника3. Это было связано с особенностями римской культуры, согласно которой тело должно было быть сохранено для успешного путешествия в загробную жизнь.

Таким образом, в религиозном значении тело умершего действовало как стимул к погашению долга. Таким было состояние законодательства о несостоятельности во времена Римской республики.

Когда Рим стал империей, римское законодательство о несостоятельности стало более либеральным4. Примерно ко II в. н. э. в империи было отменено долговое рабство. Тюремное заключение должника продолжало существовать, но кредиторы не могли использовать труд заключенного. Должника разрешалось содержать в тюрьме только с целью получения выкупа, пока его друзья или родственники не погасят задолженность.

Римская империя охватывала большую часть современной Европы, Северной Африки и Ближнего Востока. На этой обширной территории развивалась экономика, допускающая свободную торговлю на всей ее территории. В этих условиях Рим разработал закон о неплатежеспособности, который допускал «исключения» — это имущество, которое должник может защитить от конфискации кредиторами. Хотя этот закон не прощал долги, он также запрещал кредиторам убивать, калечить или продавать должника в рабство. Эта процедура была известна как cessio bonorum. Должник добровольно передавал кредиторам свое имущество, которое затем продавалось кредиторами для удовлетворения своих требований. Таким образом, активы должника распределялись в соответствии с установленными законом приоритетами, аналогичными современному законодательству США о банкротстве5.

Мировое соглашение, по условиям которого должнику предоставлялось освобождение от долгов, также стало использоваться по мере развития экономики Римской империи. Сегодня эти процедуры можно назвать реорганизационными процедурами, известными как Глава 11 и Глава 13 Кодекса США о банкротстве.

В V в. н. э. Западная Римская империя распалась, в связи с этим рухнула и существовавшая тогда экономика Западной Европы. К тому моменту на протяжении примерно уже пяти столетий между Лондоном и Константинополем можно было торговать, пользуясь единой валютой, торговой практикой, законами и языком. В результате распада Западной Римской империи все это перестало существовать. Наступление «Темных веков» привело к соответствующей отмене всех правил торговли и законов о банкротстве. Первые законы о банкротстве, возникшие в Позднем Средневековье, были в значительной степени реконструкцией cessio bonorum Римской империи. Цель таких законов была двоякой: предотвращение мошенничества должников с активами в целях их сокрытия от кредиторов и защита должника от тюремного заключения. Добровольная передача всех активов для распределения кредиторами спасала должников от тюремного заключения. Такие законы о банкротстве распространялись только на должников, ведущих бизнес. Потеря торгового места или скамьи (банко) на местном рынке постигнет должника, который обманным путем скрыл или перевел активы, не выплатив при этом свои долги. В Италии это было известно как Banco rotta, а во Франции — Banquerotte. Это этимология английского слова «банкрот»6. Мировое соглашение начало вновь появляться в законодательстве Западной Европы уже в 1256 г. в Испании7. Мировое соглашение предусматривало форму освобождения должника от долгов перед теми кредиторами, которые согласились на мировое соглашение. К XVII в. мировое соглашение существовало во всей Западной Европе, за исключением Англии, где такие статуты стали появляться только после 1705 г. В раннем английском законодательстве о несостоятельности основное внимание уделялось наказанию должников. До 1705 г. прощение долгов применялось крайне редко. Это важный момент, который следует учитывать при любом исследовании американского законодательства о банкротстве, поскольку законодательство Англии в том виде, в каком оно существовало в 1776 г., является прямым юридическим предшественником американского законодательства о банкротстве. В англосаксонской Англии практиковалось тюремное заключение должника8. Первый закон, регламентирующий правила о банкротстве, был принят в 1283 г. Статут Актона Бернелла разрешал конфискацию активов должника в пользу кредиторов для погашения долга. Если конфискованных активов было недостаточно, должнику грозило тюремное заключение до тех пор, пока долг не будет погашен9. При своем зарождении закон о банкротстве был сосредоточен только на одной проблеме — проблеме предоставления кредиторам коллективных средств правовой защиты, когда обычные методы взыскания долгов были бессильны. Слово «банкротство», как уже было указано выше, происходит из законов итальянских городов-государств, в которых использовалось словосочетание banca rupta, в честь средневекового обычая ломать скамью банкира или торговца, который скрывался с имуществом своих кредиторов. Это слово было перенесено в Англию в 1542 г., когда парламент принял Act Against Such Persons As Do Make Bankrupt, 34 and 35 Henry VIII ch. 4 (1542). Ранние английские законы о банкротстве были жестокими с точки зрения должника. Они были сосредоточены на предотвращении сокрытия активов должником и не предлагали прощения долгов или иных мер, облегчающих положение должника. Первые английские законы, регулирующие банкротство, предоставили права кредиторам, которыми они не обладали, когда пытались взыскать долг в индивидуальном порядке. Если должник совершил действия, свидетельствующие о его несостоятельности, кредиторы могли обратиться к лорд-канцлеру с просьбой назначить комиссию, которая обладала полномочиями по конфискации активов должника и их последующей реализации для погашения требований кредиторов. Примечательно, что ранние английские законы о банкротстве совсем не учитывали и не защищали интересы должников. Их единственной целью было предоставить кредиторам дополнительные методы взыскания долгов в дополнение к тем, которые у них уже были. Более того, новое средство правовой защиты кредиторов было коллективным. Несмотря на то что каждый кредитор по отдельности не утрачивал права на взыскание долга, при погашении своих требований в индивидуальном порядке такой кредитор был обязан учитывать интересы других кредиторов. Следовательно, существенными элементами ранних английских законов о банкротстве были конфискация активов должника и создания механизма, при котором бы учитывались интересы всех кредиторов для их пропорционального удовлетворения за счет проданных активов должника. С XIII по XV в. тюремное заключение должника в Англии развивалось в соответствии с двумя взаимосвязанными приказами: capias ad respondendum и capias ad satisfaciendum. Первый позволял кредитору «прикрепить» должника для обеспечения принудительной явки в суд. Второе позволяло кредитору заключать должника в тюрьму во исполнение судебного решения до тех пор, пока долг не будет фактически выплачен. Первый настоящий закон о неплатежеспособности в Англии был принят только в 1543 г.10 Такое позднее принятие закона, в отличие от остальной части Западной Европы, объясняется отсутствием существенного участия Англии в международной торговле до XVI в. Статут 1543 г. разрешал арест и передачу имущества должника кредиторам, а также тюремное заключение должника, если долги оставались невыплаченными. Такая процедура распространялась только на торговцев и инициировалась кредиторами. Должник не освобождался от выплаты долгов. Порядок возбуждения дела о банкротстве кредитором очень похож на порядок, закрепленный в аналогичном современном американском законодательстве. В 1571 г. Статут Елизаветы еще больше усовершенствовал систему распределения активов должника среди кредиторов. Этот закон закрепил определение мошеннических сделок в преддверии банкротства. Сделки, признанные мошенническими и совершенные в течение определенного периода времени до подачи заявления о банкротстве, считались недействительными11. Указанный закон содержит основные базовые концепции недействительных сделок, которые содержатся в современном американском законодательстве о банкротстве. Мировые соглашения появились в Англии довольно поздно по сравнению с остальной частью Западной Европы. Когда они появились, то просуществовали в течение относительно короткого периода времени (примерно 1583–1621 гг.).

Другой статут, регламентирующий мировые соглашения, просуществовал всего один год, 1697–1698. В 1705 г. Англия 
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