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Аннотация
В данном томе публикуется рукопись учебного пособия

Денежное обращение: законы, принципы, практика, которая
представляет собой переработанную с этой целью мою
монографию Новая теория денег: законы, принципы, практика :
монография /Е.А.Скобликов. — Москва : ИНФРА-М, 2023. —
436 с. — (Научная мысль).

В рукописи учебного пособия рассматриваются системно
изложенные материалы по теории и практике денежного
обращения: в 1-ом разделе рассматриваются основные категории,
определения, понятия, функции, формы, виды денег, история
денег и теорий денег, во 2-ом разделе теоретические основы
денежного обращения (законы денег и принципы эффективного
регулирования денежного обращения). В 3-ем разделе пособия
рассмотрено формирование государственной денежно-кредитной
политики на основе теоретических положений 2-ой части
и концепции Триединства как основы цифровой экономики,
противодействия коррупции, долларизации и санкциям.
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Предисловие

 
В данном томе публикуется рукопись учебного пособия

Денежное обращение: законы, принципы, практика ,
которая представляет собой переработанную с этой целью
мою монографию Новая теория денег: законы, принци-
пы, практика : монография /Е.А.Скобликов. — Москва :
ИНФРА-М, 2023. — 436 с. — (Научная мысль). После чего
черновой вариант пособия был передан профессору Финан-
сового университета при Правительстве РФ С.В. Шманеву
для редактирования и подготовки к передаче в издательство.

В учебном пособии рассматриваются системно изложен-
ные материалы по теории и практике денежного обращения:
в 1-ом разделе рассматриваются основные категории, опре-
деления, понятия, функции, формы, виды денег, история де-
нег и теорий денег, во 2-ом разделе теоретические основы
денежного обращения (законы денег и принципы эффектив-
ного регулирования денежного обращения). В 3-ем разде-
ле пособия рассмотрено формирование государственной де-
нежно-кредитной политики на основе теоретических поло-
жений 2-ой части и концепции Триединства как основы циф-
ровой экономики, противодействия коррупции, доллариза-
ции и санкциям. Учебное пособие «Денежное обращение:
законы, принципы, практика» обеспечивает формирование
у студентов системного представления о денежном обраще-



 
 
 

нии на макро- и геоэкономическом уровне. Учебное посо-
бие предназначено для студентов бакалавриата и магистрата
экономических, а также управленческих специальностей об-
разовательных организаций, реализующих программы выс-
шего образования. Оно может быть также использовано при
профессиональной переподготовке и повышении квалифи-
кации государственных и муниципальных служащих. Учеб-
ное пособие было издано1.

ОГЛАВЛЕНИЕ
Предисловие
ВВЕДЕНИЕ
РАЗДЕЛ 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ, МЕТОДОЛОГИЧЕ-

СКИЕ И ОРГАНИЗАЦИОННЫЕ ОСНОВЫ ДЕНЕЖНОГО
ОБРАЩЕНИЯ

ГЛАВА 1. ДЕНЬГИ И ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ: КА-
ТЕГОРИИ, ПОНЯТИЯ, ОПРЕДЕЛЕНИЯ

1.1. Понятийно-категориальный аппарат денежного обра-
щения

1.2. Происхождение и формы денег
1.3. Сущность, законы, свойства и функции денег
1.4. Формы и виды денег
1.5. Деньги и валюта, курс валют

1 Денежное обращение: законы, принципы, практика : Учебное пособие /
Д.П. Соколов, Е.А. Скобликов, С.В. Шманев, [и др.]; под ред. С.В. Шманева,
Е.А. Скобликова. – М.: Прометей, 2024. – 410 с.



 
 
 

1.6. Область применения денег и действия денежных от-
ношений

1.7. Показатели количества денег в обращении
1.8. Оборот и обращение денег
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ГЛАВА 2. ОТДЕЛЬНЫЕ ИСТОРИИ ДЕНЕГ
2.1. История рубля
2.2. История доллара
2.3. Безденежные цивилизации и общества
2.4. Переход от электронных к цифровым деньгам
2.5. История фальшивых денег
2.6. История ценных бумаг и деривативов
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ГЛАВА 3. ИСТОРИЯ ТЕОРИЙ ДЕНЕГ
3.1. Исторические начала теории денег
3.2. Теории денег западных экономистов
3.3. Теории денег российских мыслителей и экономистов
3.4. Теории денег советских и российских экономистов
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ГЛАВА 4. ОТ СУЩЕСТВУЮЩИХ ТЕОРИЙ К НОВЫМ
4.1. От прежних теорий – к Новой теории денег
4.2. Объективный характер экономических законов
4.3. Обоснование понятия сущности денег



 
 
 

Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
РАЗДЕЛ II ЗАКОНЫ И ПРИНЦИПЫ ОБРАЩЕНИЯ ДЕ-

НЕГ
ГЛАВА 5. ЗАКОНЫ И ПРИНЦИПЫ ДЕНЕЖНОГО ОБ-

РАЩЕНИЯ
5.1. Закон неисключаемости денег
5.2. Закон применимости денег
5.3. Закон приоритета государственного регулирования

денежного обращения
5.4. Закон количества денег в обращении
5.5. Закон концентрации денег
5.6. Закон глобализации денежного обращения
5.7. Закон стабилизации денежного обращения
5.8. Закон плановости денег
5.9. Закон кредитной эмиссии
5.10. Закон опережающего роста использования финансо-

вых инструментов
5.10. Закон опережающего роста использования финансо-

вых инструментов
5.11. Закон понижения стоимости денег
5.12. Закон взаимосвязи и взаимозависимости денег и

власти
5.13. Взаимосвязь и взаимодействие законов денежного

обращения как системы
5.14. Законы денежного обращения, не получившие обос-



 
 
 

нования
5.15. Таргетирование инфляции или таргетирование эко-

номического роста?
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
РАЗДЕЛ 3. ПРАКТИКА. ОСНОВЫ И ПЕРСПЕКТИ-

ВЫ РЕФОРМИРОВАНИЯ ДЕНЕЖНО-БАНКОВСКОЙ СИ-
СТЕМЫ

ГЛАВА 6. ПРАКТИКА – ТЕОРИЯ
6.1. Постсоветские реформы: от социализма к капитализ-

му
6.2. Хронология реформ 1991-1999 гг.
6.3. Проблемы и решения финансово-кредитных отноше-

ний в 2000-2020 гг.
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ГЛАВА 7 ОСНОВЫ РЕФОРМИРОВАНИЯ ДЕНЕЖ-

НО-БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ
7.1. Исторические корни развития казначейской и банков-

ской систем
7.2. Преобразование Казначейства в банковскую систему

как основа государственного регулирования денежного об-
ращения

7.3. Проект реформирования денежно-банковской систе-
мы на основе реализации Концепции Триединства

7.4. Казначейский блокчейн как самый эффективный ин-



 
 
 

струмент искоренения коррупции и корыстных преступле-
ний

7.5. Казначейский блокчейн и цифровая экономика
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ГЛАВА 8. ГЛОБАЛИЗАЦИЯ, СУВЕРЕНИЗАЦИЯ,

САНКЦИИ И ПРОТИВОДЕЙСТВИЕ ИМ С ТОЧКИ ЗРЕ-
НИЯ НОВОЙ ТЕОРИИ ДЕНЕГ

8.1. Санкции, введённые против России
8.2. Международные финансовые проблемы России: гло-

бализация vs суверенизации
8.3. Результаты санкций и контрмеры правительства Рос-

сии
8.4. Санкции и противодействие им с точки зрения теории

денег
Вопросы, задачи и задания
Литература для закрепления материала
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Список литературы

ВВЕДЕНИЕ
Во все времена в России трудно решалась задача обеспе-

чивать надёжное и эффективное денежное обращение. Пра-
вильное решение найти чаще всего не удавалось и не уда-
лось, например, к настоящему времени потому, что за ос-
нову денежной политики в основном брались учения запад-



 
 
 

ных экономистов, а теоретическим работам отечественных
учёных и их осмыслению практики денежного обращения не
уделялось должного внимания. Если рассматривать историю
России с точки зрения теории денег, то именно неудовлетво-
рительное состояние финансов стало важным фактором кри-
зиса хозяйственного механизма Российской империи, при-
ведшего к революции. В то же время, интуитивно верно вы-
строенное министром финансов А.Зверевым денежное об-
ращение позволило успешно провести индустриализацию и
стало весомой составляющей Победы и восстановления на-
родного хозяйства после войны. Распад Советского Союза во
многом был предопределён ошибочными реформами в де-
нежно-кредитной сфере – в частности, разрывом двухкон-
турной системы денежного обращения в соответствии с за-
коном СССР 1987 г. «О государственном предприятии (объ-
единении)» от 30.06.87 N 7284-XI, когда кооперативам было
позволено оставлять валютную выручку в зарубежных бан-
ках.

Отсюда вытекает необходимость совершенствования ме-
тодологии, методики и инструментария денежно-кредитной
политики, требующие опоры на теоретически обоснованные
законы и принципы денежного обращения с критическим
подходом к применению западных теоретических положе-
ний и рекомендаций международных финансовых организа-
ций, который преследуют экономические интересы крупней-
ших мировых транснациональных корпораций, противоре-



 
 
 

чащие национальным экономическим интересам России.
Система обобщённых знаний о предмете, методах, зада-

чах, методике и организации денежного обращения суще-
ственно повлияет на понимание происходящих экономиче-
ских явлений и позволит выработать адекватный инструмен-
тарий управления финансами в стране – формирование та-
кой системы и являются целью настоящего учебного посо-
бия. Оно имеет теоретико-познавательную и практическую
направленность и призвано обеспечить формирование зна-
ний и навыков при принятии обоснованных решений при
разработке и реализации денежно-кредитной политики в
рамках долгосрочной стратегии социально-экономического
развития страны.

Учебное пособие предназначено для студентов экономи-
ческих и управленческих специальностей образовательных
организаций, реализующих программы высшего образова-
ния. Оно позволит закрепить теоретические знания, полу-
ченные в ходе лекций и практических занятий по дисципли-
нам «Экономическая теория», «Национальная экономика»,
«Микроэкономика», «Макроэкономика» и другим, а также
отработать практические навыки решения проблем денеж-
ного обращения, планирования и прогнозирования финан-
сов фирм, корпораций, регионов и страны в целом. Учебный
материал в пособии опирается на данные статистики соци-
ально-экономического развития России и мировой экономи-
ки. По каждой главе предложены контрольные вопросы, за-



 
 
 

дачи и задания, предназначенные для закрепления знаний
и использования при написании рефератов, эссе, курсовых
работ и курсовых проектов и для подготовки к семинарам и
экзаменам, а также для самостоятельной проверки знаний.

Учебное пособие состоит из трёх разделов, каждый из ко-
торых решает конкретные задачи. Так, в первом разделе,
познавательном, рассматривается категорийно-понятийный
аппарат, составляющий основу знаний денежного обраще-
ния, историю денег и историю теорий денег. Во втором раз-
деле, теоретическом, дано обоснование всех законов денеж-
ного обращения и вытекающих их них принципов формиро-
вания эффективных финансово-бюджетных и денежно-кре-
дитных отношений. В этом разделе представлен упорядо-
ченный критический подход ко многим, казалось бы, усто-
явшимся положениям, которые ввиду своей теоретической
несостоятельности являют собой ошибочные мнения. В тре-
тьем разделе рассмотрены в качестве примеров практиче-
ское использование основных теоретических положений в
проекте Казначейского блокчейна, разработанного согласно
концепции Триединства (выполнения регистрации лиц, прав
и платежей в единой структуре) как основы цифровой эконо-
мики, и использования положений Новой теории денег для
противодействия глобализации, долларизации и санкциям.

Учебное пособие представляет собой систематически из-
ложенные материалы по теории денежного обращения и
практике денежно-кредитной политики: исходные положе-



 
 
 

ния (категории, понятия, сущность, функции, формы), ис-
торию денег и теорий денег, основные положения отече-
ственной Новой теории денег (законы денег и принципы эф-
фективного регулирования денежного обращения). Твёрдые
знания, полученные студентом при изучении 1-ого разде-
ла, позволяют получить ему оценку «удовлетворительно»,
поскольку это, по Платону, «разного рода … предваритель-
ные познания», которые «должны предшествовать диалек-
тике»2. А диалектика, т.е., теория, изложена во втором раз-
деле пособия, и знание её позволяет дать оценку уже на «хо-
рошо». И если студент обнаруживает понимание, как зна-
ния, полученные во втором и третьем разделе применять и
использовать на практике, то это будут уже знания на «от-
лично».

При подаче материала в учебном пособии принят диа-
лектико-логический подход, позволивший изложить в систе-
ме законы, принципы и методы регулирования денежно-кре-
дитной политики в тесной взаимосвязи с теорией денег.
Методологически авторы используют сочетание диалекти-
ко-критического анализа с конструктивно-позитивным, ба-
зирующихся на использовании понятийно-категориального
общепринятого аппарата классической экономической тео-
рии. Данное учебное пособие будет полезным для усвоения и

2 Платон. Государство // пер. с древнегреч. А.Н.Егунова; вступ. ст. Е.Н.Трубец-
кого; коммент. В.Ф.Асмуса; примеч. А.А.Тахо-Годи. М.: Академический проект,
2015. С. 261



 
 
 

закрепления знаний по всем экономическим дисциплинам,
позволит студентам и аспирантам расширить представление
об изучаемом предмете, а преподавателям – формировать
тематику курсовых и дипломных работ.

Учебное пособие «Денежное обращение: законы, принци-
пы, практика» обеспечивает формирование у студентов си-
стемного представления о денежном обращении на макро- и
геоэкономическом уровне. Пособие продолжает серию учеб-
но-методических пособий по изучению теоретических кур-
сов экономики и финансов, составлено авторами на осно-
ве специфики опыта преподавания в университете экономи-
ческих дисциплин. Содержит тематический план изучения
дисциплины, учебно-методическое и информационное обес-
печение дисциплины. Разработан глоссарий основных тер-
минов и представлен обзор теорий денег выдающихся иссле-
дователей от греческих философов до наших дней.

РАЗДЕЛ 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ,

МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ И ОРГАНИЗАЦИОН-
НЫЕ

ОСНОВЫ ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ

В данном разделе будут рассмотрены общепринятые ка-
тегории, понятия и определения денег и денежного обра-



 
 
 

щения, которые используются повсеместно при изучении и
освоении экономических дисциплин, история денег и исто-
рия теорий денег, на которые будет опираться в дальнейшем
изложение и познание учебного материала двух последую-
щих разделов.

ГЛАВА 1. ДЕНЬГИ И ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ:
КАТЕГОРИИ, ПОНЯТИЯ, ОПРЕДЕЛЕНИЯ

В результате изучения 1 главы обучающийся должен:
Знать: основные понятия, категории и определения, ис-

пользуемые при изучении денежного обращения; область,
предмет и структуру денежных отношений.

Уметь: выявлять и отличать принятые наукой термины и
определения денег и денежного обращения от используемых
некорректно в СМИ и околонаучной и популярной литерату-
ре; адекватно оценивать используемую денежно-кредитную
политику и экономическую ситуацию в текущих условиях
функционирования государства;

Владеть: понятийно-категориальным аппаратом изучае-
мой дисциплины.

1.1. Понятийно-категориальный аппарат денежно-
го обращения

Понятийно-категориальный аппарат представляет собой
совокупность категорий, понятий и определений, которые



 
 
 

служат для усвоения логически упорядоченной системы зна-
ний, позволяющей в обобщённой форме отразить явления,
изучаемые данной наукой, а также понимать связи между ни-
ми путём фиксации их существенных свойств, что необходи-
мо для понимания действия законов денег и вытекающих из
них принципов эффективной денежно-кредитной политики
в государстве. К категориям относят обобщённые образы в
терминах, которые отражают их общие свойства. Например,
категорией «деньги» определяются деньги все деньги – ме-
таллические, бумажные, электронные и цифровые; понятие
«валюта» включает и национальные и любые иностранные
деньги; к категории ценные бумага относят акции, облига-
ции, деривативы, и т.д.

Понятия, от слова «понимать», имеют более узкое смыс-
ловое значение, но вместе с тем дают самое общее, макси-
мально абстрактное представление о чём-либо. При этом как
категории в целом, так в отношении входящих в неё ком-
понентов или даже отдельного явления. Например, могут
иметь определение место «деньги это …» и «электронные
деньги это …». В общем, это то, что мы стремимся описать,
осмыслить, отрефлексировать, то есть определить, логиче-
ски выявить правильное содержание. Так создаётся опреде-
ление (дефиниция) – описание понятия, его разъяснение. Но
поскольку у людей и, тем более учёных, могут быть разные
взгляды, то определений одного и того предмета или явле-
ния может быть несколько.



 
 
 

Понятийно-категориальный аппарат позволяет классифи-
цировать и систематизировать понятия и категории. Это поз-
воляет описывать свойства и характеристики, помогает упо-
рядочить знания и понимать их структуру, взаимосвязи и
взаимодействия между различными понятиями, обеспечи-
вает единообразие в понимании общепринятых терминов и
определений, что упрощает взаимопонимание между изуча-
ющими предмет, а также обеспечивает точность и ясность
передачи информации. Очень важно для усвоения научных
и практических знаний организации денежного обращения
наличие единообразия в терминологии, что позволит эконо-
мистам и финансистам понимать друг друга и избегать недо-
разумений при общении.

Вместе с тем, понятийно-категориальный аппарат денеж-
ного обращения может быть ограничен в своей способности
охватить все аспекты и нюансы этой области знаний и дея-
тельности. А интерпретация понятий и категорий часто бы-
вает субъективной и зависит от контекста и точки зрения
отдельных учёных, одни из которых упрощают связи между
отдельными понятиями и категориями, другие их опускают
или, наоборот, необоснованно расширяют их число и толко-
вание. Так, во 2-м разделе учебного пособия будут обосно-
ваны 12 законов денежного обращения – хотя можно встре-
тить обоснования и 43 законов денежного обращения, мно-
гие из которых представляют собой субъективные правила
обращения человека с деньгами, а не экономические законы



 
 
 

как таковые (например, «большие деньги не зарабатываются
на работе»). С другой стороны, как чрезмерная жёсткость,
так и отсутствие гибкости понятийного аппарата будут ме-
шать его развитию, совершенствованию и уточнению.

1.2. Происхождение и формы денег
Что такое деньги? Кажется, мы все это знаем: банкноты,

отпечатанные в государственной специализированной типо-
графии, что лежат в нашем кошельке, или то, что есть на бан-
ковской карточке и на вкладе в банке, за которые можно что-
то купить. А откуда они взялись? У первобытных племён, из
которых мы сами произошли, и откуда ведёт своё начало че-
ловеческое общество, не было денег. Прекрасно обходятся
без них и некоторые племена, встречающиеся сегодня в глу-
хих местах Африки и Южной Америки, потому что там са-
ма природа позволяет аборигенам существовать собиратель-
ством плодов, ловлей рыбы и охотой на зверей с помощью
копья и лука. Но деньги появились несколько тысячелетий
тому назад, и стали столь важны не только для существова-
ния отдельного человека, государства, но и всего человече-
ства, что без них трудно представить себе иную жизнь, неже-
ли ту, которая протекает сейчас.

А как появились и какими они были, первые деньги? Про-
цесс зарождения денег достаточно детально описал Ф. Эн-
гельс в своей знаменитой работе «Происхождение семьи,



 
 
 

частной собственности и государства» 3: «Пастушеские
племена производили... не только молоко, молочные продук-
ты и мясо в гораздо больших количествах, но также шку-
ры, шерсть, козий пух и всё возраставшее с увеличением мас-
сы сырья количество пряжи и тканей. Это впервые сдела-
ло возможным регулярный обмен между членами различных
племён. Но главный предмет, которым обменивали сь пасту-
шеские племена со своими соседями, был скот; скот сделал-
ся товаром, посредством которого оценивались все другие
товары и который повсюду охотно принимался и в обмен на
них, – одним словом, скот приобрёл функцию денег и слу-
жил деньгами уже на этой ступени. С разделением произ-
водства на две крупные основные отрасли, земледелие и ре-
месло, возникает производство непосредственно для обме-
на, – товарное производство.».

Просуммируем сказанное Ф. Энгельсом. Итак, во-первых,
деньги возникли на определенном этапе исторического раз-
вития, когда в них возникла объективная необходимость,
т.е., деньги – категория историческая. Во-вторых, деньги
явились необходимым условием роста производства и одно-
временно продуктом развития товарообмена, т.е. была объ-
ективная необходимость появления денег – она порожде-
на самими потребностями товарного обмена. Поэтому в ис-

3  Энгельс Ф. Происхождение семьи, частной собственности и государства
[Текст] / Ф.Энгельс // Маркс К., Энгельс Ф. Избранные произведения: в 3 т. Т.
3. — М.: Политиздат, 1986.



 
 
 

тории человечества «процесс обмена есть... процесс образо-
вания денег»4. А предпосылками появления денег стали раз-
витие производительных сил и производственных отноше-
ний – переход от натурального хозяйства к товарному, что
предопределило общественное разделение труда на земледе-
лие, скотоводство, рыбную ловлю, ремесло, которое позво-
лило производить продукцию в объёме, превышающем по-
требности производителя. В натуральном хозяйстве продук-
ты и изделия не являются товарами – всё, что производит-
ся, то и потребляется или используется, тогда как в товар-
ном производстве они производятся специально, чтобы об-
менять их на другие продукты и изделия. «В той же са-
мой мере, в какой осуществляется превращение продуктов
труда в товары, осуществляется и превращение товара в
деньги» 5.

Таким образом, поскольку деньги изначально имели то-
варное происхождение, то и первыми деньгами были товар-
ные деньги. С этого момента и начинается история денег –
с прямого обмена товара на товар, что мы сейчас называ-
ем бартером: гончар менял свои горшки на скот, скотово-
ды меняли приплод на одежду и домашнюю утварь у ремес-
ленников, ремесленники меняли обувь на зерно и овощи у
крестьян, крестьяне меняли произведённую сельхозпродук-
цию на посуду различного назначения, и т.д. Но среди мно-

4 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 13. С. 38.
5 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 23. С. 97.



 
 
 

жества товаров оказался тот, который люди не отказывались
принимать при любом обмене: скот, меры зерна, рыболов-
ные крючки, наконечники для стрел, меха и т.п., которые и
стали первыми товарными деньгами. Эти предметы вполне
соответствовали эпизодическому характеру обмена и, кроме
того, как быть средством обмена, могли быть употреблены
по прямому назначению, выходя из обращения и теряя свой-
ство денег. И вследствие естественного характера неудобств
использования выбранных в качестве денег того или иного
товара, это препятствовало росту производства продуктов.
Поэтому, когда люди освоили технологию добычи металлов,
и прежде всего золота и серебра, они перешли от непосред-
ственного обмена товарами к использованию этих благород-
ных металлов в качестве денег.

Металлические деньги. Своё короткое и ёмкое объяс-
нение зарождения товарных денег Ф. Энгельс дополняет тем
обоснованием, что «благородные металлы начинают ста-
новиться преобладающим и всеобщим товаром – деньга-
ми, но их ещё не чеканят, а только обменивают просто по ве-
су». То есть, появление металлических денег было объектив-
ным процессом, и они просто не могло не появиться: «Был
открыт товар товаров, который в скрытом виде содержит в
себе все другие товары, волшебное средство, способное, ес-
ли это угодно, превращаться (обмениваться! – ред.) в любую
заманчивую и желанную вещь». Золото и серебро использо-
вались как деньги вначале в форме слитков определённого



 
 
 

веса, что затем привело к делению их на более мелкие куски
и приданию им стандартной формы в виде монет. Металли-
ческие деньги значительно упростили обменные операции,
что способствовало росту производства товаров и дальней-
шему разделению труда. И поскольку каждая монета имела
точное количество благородного металла, так деньги обре-
ли ещё и функцию меры стоимости. А после того, как оказа-
лось, что их можно хранить без потери покупательной спо-
собности, давать в ссуду и рост – и деньги стали обладать
функциями платежа и кредита.

Бумажные деньги. Рост оборотов обменных операций с
развитием торговли и приобретением ею международного
характера вследствие неудобств перемещения значительных
объёмов денег по весу и опасности подвергнуться ограбле-
нию привёл к трансформации функции платежей из метал-
лической в бумажную форму. В банкирских домах, которые
возникли к тому времени, стали учитывать векселя заимо-
давцев и плательщиков и, кроме того, выступать посредни-
ками в обеспечении сохранности денег и агентами осуществ-
ления платежей. И далее банки стали уже выпускать (эми-
тировать) собственные деньги: векселя и банкноты, которые
начали обращаться точно так же, как и металлические день-
ги.

Обнаружив, что банкнотами можно оплачивать свои рас-
ходы и при недостатке денег в казне, государство тоже стало
печатать свои бумажные деньги и монополизировало функ-



 
 
 

цию эмиссии банкнот. Первоначально правительство всех
стран гарантировало размен бумажных денег на золото или
серебро из своих хранилищ, например, бумажный фунт при-
равнивался и обменивался на фунт серебра. Поскольку ана-
логичный порядок закрепился в большинстве стран, в ХХ
веке США согласно Брентон-Вудскому соглашению гаранти-
ровали всем странам обмен любой суммы имевшихся у них
бумажных долларов на золото по фиксированному курсу. Но
после того, как президент Франции де Голль вынудил Аме-
рику выполнить свои обязательства, обмен не только долла-
ров, но и любых бумажных денег на золото во всех странах
прекратился. И … взамен этого стал гарантироваться обмен
национальных валют на доллары, который таким образом
приобрёл статус мировой (резервной) валюты, чьему приме-
ру затем последовали наиболее развитые страны, предложив
свои национальные валюты в качестве резервных, которыми
стали иена, фунт стерлингов, франк, немецкая марка. Две
последние валюты в связи с образованием Европейского со-
юза перестали быть таковыми, а резервной валютой стало ев-
ро, а в настоящее время многие страны стали иметь в составе
международных резервов китайский юань

Но история денег на бумажном варианте не остановилось,
с появлением электронной техники и машинной обработки
информации стало возможным все транзакции записывать,
хранить и извлекать из памяти ЭМВ, а затем и широкое рас-
пространение получили электронные деньги. Все описан-



 
 
 

ные выше деньги от товарных до бумажных имеют свой фи-
зически осязаемый носитель, тогда как электронные нельзя
пощупать и положить руками в кошелёк, как и электриче-
ство, которое мы не видим, но тем не менее успешно поль-
зуемся. А если сущностью денег является обеспечение об-
мениваемости товаров и услуг, то электронные деньги обес-
печивают это даже лучше, чем металлические и бумажные,
если можно мгновенно оплачивать товары и продукты в ма-
газинах или оплачивать коммунальные услуги и переводить
деньги электронно, сидя дома за компьютером.

Как банковые билеты частных банков положили начало
переходу от металлических к бумажным деньгам, так и част-
ные криптовалюты явились предтечей перехода от электрон-
ных к цифровым деньгам. Криптовалюты рождаются уже
цифровыми деньгами, хотя они такие же электронные, но с
тем отличием, что не числятся на балансе ни в каком бан-
ке. А криптовалюта всегда ваша и только ваша, только вы
можете отслеживать её движение, и она не может исчезнуть,
потому что запись всех ваших транзакций содержится в рас-
пределённом реестре на всех компьютерах тех, кто владеет
такой же криптовалютой. А поскольку все транзакции крип-
тоденег идут с личного кошелька на своём компьютере на
другой такой же кошелёк посредством сети интернета в за-
шифрованном виде, минуя банки и другие платёжные систе-
мы, государственные финансовые органы не могут контро-
лировать их, чем обеспечивается та же анонимность расчё-



 
 
 

тов, что и с использованием бумажных денег. С 2017 года
некоторые государства пробуют эмитировать фиатные циф-
ровые деньги, которые получили название стейблкоины. У
них те же достоинства, что и у криптовалют, кроме аноним-
ности – нет и никогда не будет такого государства, которое
бы полностью выпустило из рук регулирование денежного
обращения. А когда эмиссию цифровых валют освоит боль-
шинство государств, надобность закрепления за некоторы-
ми значения мировых отпадёт по той причине, что восста-
новится та же возможность рассчитываться напрямую, как
прежде золотом – каждая страна при проведении междуна-
родных расчётных операций сможет легко конвертировать
цифровую валюту любой другой страны через клиринговые
расчётные центры (банки или палаты), не прибегая к услу-
гам бирж.

Отличие цифровых денег от электронных в том, что для
их обращения не нужен посредник в виде банка – платежи
идут напрямую, минуя его. Например, при покупке товара в
торговом заведении деньги из цифрового кошелька покупа-
теля попадут сразу на цифровой счёт супермаркета или ма-
газина. Но для этого должно появиться несколько иное ин-
ституциональное образование или структура для цифровых
денег: платежи и перечисления денег должны идти по вновь
созданной для этого сети, а не в существующей банковской
системе. Да, на начальном этапе обе системы платежей, элек-
тронная и цифровая, будут пересекаться, но в итоге цифро-



 
 
 

вые деньги станут превалирующими, как такими стали элек-
тронные вследствие того, что преимущественное примене-
ние находит та форма денег, которая наиболее удобна. Но
если электронные деньги есть замена бумажно-банковской
технологии совершения платежей на электронную, то циф-
ровые скорее напоминают бумажноденежное обращение, ко-
гда платежи и транзакции идут из рук в руки, из кошелька в
кошелёк, из терминала плательщика в терминал получателя,
минуя банк, но фиксируются в государственном блокчейне,
архитектуру которого ещё предстоит создать.

Итак, если связывать форму денег с физическими свой-
ствами денежного товара, то можно выделить шесть типов
(основных форм) денег: товарную, металлическую (слитко-
вую, монетную), бумажную, безналичную, электронную и
цифровую.

1.3. Сущность, законы, свойства и функции денег
Сущность – это то, что лежит в основе любого предмета

и явления. Поэтому как не может быть различных определе-
ний сути термоядерной реакции, так и признаваемыми раз-
ные трактовки сущности денег, которые содержатся в учени-
ях различных экономических школ. Отсюда следует, что на-
учно обоснованной не может быть и система законов и прин-
ципов денежного обращения, если она не опирается на на-
учно обоснованное определение сущности денег. Так в чём
она? Поскольку полное теоретическое обоснование её будет



 
 
 

дано во втором разделе, то здесь целесообразно ограничить-
ся её формулировкой: сущностью денег является обеспече-
ние обмениваемости товаров и услуг. Сущность денег прояв-
ляет себя в свойствах и функциях, но не наоборот, как ино-
гда считается, что свойства и функции и представляют сущ-
ность денег. Но наиболее полно сущность денег проявляется
в законах денежного обращения. Развёрнутое обоснование
их будет дано также во втором разделе пособия, а здесь будет
дано лишь краткое описание, что необходимо для наиболее
полной характеристика других категорий и терминов, отно-
сящихся к денежному обращению.

Система законов денежного обращения – основные и
производные законы. Законы денежного обращения отно-
сятся к экономическим законам и так же, как и они, име-
ют объективный характер, т.е. их действие не зависит от во-
ли и сознания людей. Что же касается известных теорий де-
нег, то пока ни в одном исследовании не дано системное
обоснование даже известных законов денежного обращения.
К известным законам денежного обращения можно отнести
шесть, из которых три основных: количества денег, кредит-
ной эмиссии и понижения стоимости денег, и три производ-
ных от общеэкономических законов, которые регулируют
денежное обращение как законы концентрации денег, гло-
бализации денег и плановости денежного обращения. Кро-
ме того, в Новой теории денег дано обоснование ещё ше-
сти законов: неисключаемости денег, применимости денег,



 
 
 

приоритета государственного регулирования денежного об-
ращения, стабилизации денежного обращения, опережаю-
щего роста использования финансовых инструментов и вза-
имосвязи и взаимозависимости денег и власти6. Рассмотрим
каждый их них:

1-ый закон – закон неисключаемости денег . Деньги
являются неисключаемым фактором производственно-хо-
зяйственной, торгово-закупочной, бюджетно-казначейской
и любой другой деятельности с момента их появления. Всё,
что нас окружает, так или иначе связано с деньгами. Как
только появились первые деньги, обойтись без них человече-
ское общество больше уже не могло, деньги из сугубо вспо-
могательных орудий товарообмена постепенно превратились
в «перводвигатель» экономики и общественных отношений,
а не раз предпринимаемые попытки ограничить использова-
ние денег или обойтись без них влекло за собой тяжёлые по-
следствия.

2-ой закон – закон применимости денег. Если рассмат-
ривать использование различных форм денег как процесс,
протекающий исторически от зарождения и до наших дней,
то очевидно, что формы денег с момента их зарождения по-

6 Скобликов Е.А. Законы денежного обращения и их изложение в различных
теориях: дискуссионная постановка проблемы (для дискуссии) [Текст] / Е.А.
Скобликов // Денежная система и механизмы денежного обращения и денеж-
но-кредитного регулирования: учебник / коллектив авторов под ред. М.А.Абра-
мовой и Л.С.Александровой. — М.: КНОРУС, 2021. — 530 с. — Гл. 1.8. — С.
133-157. — (Аспирантура).



 
 
 

тому становились всё более и более удобными для использо-
вания (применения) для обмена на товары и услуги, что дей-
ствовал объективный экономический закон – закон приме-
нимости денег, который в общем виде формулируются сле-
дующим образом: лишь те предметы, которые получают все-
общую применимость в качестве денег, имеют наибольшее
удобство для обмениваемости товаров и услуг.

3-ий закон – закон приоритета государственного ре-
гулирования обращения . Ещё в Средние века государства
запретили частную практику создания денег, чеканку монет
(эмиссию денег) решительно взяло на себя и стало контрои-
ровать и денежное обращение, которые до этого находилось
в руках менял и ростовщиков. Что касается современных
условий, то ныне произошло разделение регулирования де-
нежного обращения: прерогативой министерства финансов
является налогообложение и бюджетирование, а централь-
ный банк отвечает за эмиссию денег, установление курсов
валют и контролирует деятельность банков, бирж, страхо-
вых компаний и других финансовых организаций, а зако-
нодательные органы (власть) отвечает за принятие соответ-
ствующих законов. Именно за государством закреплено пра-
во создания денег, хотя первенство в осуществлении эмис-
сии банкнот принадлежало частным банкам. И потому госу-
дарство, как главный регулятор денежного обращения, при
наступлении кризисных ситуаций начинает принимать экс-
тренные меры по его восстановлению, несмотря на то что



 
 
 

в большинстве стран центробанки считаются «независимы-
ми», как в новой России.

4-ый закон – закон количества денег в обращении .
Этот закон можно назвать и законом монетизация экономи-
ки, под его действие попадают все деньги, обращающиеся в
стране, включая деньги лиц, которые прибывают в страну,
а также иностранных компаний, имеющие право переводить
получаемые дивиденды в свои страны, и деньги наших со-
стоятельных граждан, которые тратят их за рубежом. Закону
количества денег должны соответствовать все валютно-об-
менные операции в коммерческих банках, а также канали-
зация денег в различные резервные фонды, включая между-
народные, т.к. в результате меняется количество денег в об-
ращении.

5-ый закон – закон концентрации денег. С появлением
металлических денег они стали накапливаться в сундуках и
кладовых знати, менял и ростовщиков, пришедшая на смену
им банковская система располагала уже на порядок большей
денежной массой, которая далее стала расти экспоненциаль-
но в 2-х направлениях – увеличиваясь в общей сумме и сум-
ме средств у крупных банков, тогда как мелкие и средние за
счёт этого разоряются.

6-ой закон – закон глобализации денежного обраще-
ния, который является производным от такого всеобщего за-
кон развития экономики, как глобализация. Глобализация,
являющаяся законом развития всемирной экономики, нача-



 
 
 

ла своё действие с возникновением межстрановой торговли,
и главным её результатом в давние времена было укрепление
экономики торгующих стран. Но в настоящее время зако-
ном глобализации является скорее глобализация денежно-
го обращения (финансов), превратившись в инструмент экс-
пансии наиболее успешных стран в национальные финансо-
вые системы более слабых, чтобы прочно привязать капита-
лы стран-сателлитов к собственной экономике.

7-ой закон – стабилизации денежного обращения .
Какие бы ошибки не допускали органы управления, стаби-
лизация наступает всегда с течением времени, а устранение
расстройства денежного обращения выглядит так, как будто
произошло само по себе. Поэтому даже если есть сильное
вмешательство извне, именно этот закон спасает экономику
от более глубокого падения, благодаря чему денежное обра-
щение восстанавливается и приходит в норму.

8-ой закон – закон плановости денежного обраще-
ния. Закон планирования является общим законом управле-
ния экономикой, а закон планирования денег является про-
изводным от него. Соответственно, сфера его действия уже
– планирование денежного обращения и финансов, состав-
ление бюджета и контроля за его исполнением. Его инстру-
ментом на уровне производственного образования является
финансовый план, (приход/расход).

9-ый закон – закон кредитной эмиссии . Суть данно-
го закона в том, чтобы включить кредитный мультиплика-



 
 
 

тор, т.е. использовать то свойство денег, что они сами по се-
бе представляют самовозрастающую стоимость. Но только в
том случае, если дополнительное количество кредитных де-
нег, вброшенных в оборот, направлено на производство до-
полнительной товарной массы по всей воспроизводственной
цепочке.

10-ый закон – закон опережающего роста использо-
вания финансовых инструментов. Финансовые инстру-
менты появились как следствие развития рыночных отноше-
ний, а когда суммарный объём финансовых инструментов
достиг определённого уровня, он стал возрастать более быст-
рыми темпами, чем объём замещаемых ими активов.

11-ый закон – закон понижения стоимости денег . Лю-
бые ограничения создания денег в итоге приводят к тому,
что товары и услуги становятся дороже, т.к. для власти все-
гда дешевле «произвести» дополнительное количество де-
нег путём эмиссии, нежели поднять экономику на такой уро-
вень, чтобы соответственно росли и доходы бюджета.

12-ый закон – взаимосвязи и взаимозависимости де-
нег и власти. История всех стран и времён говорит нам о
том, что без денег (обещания вознаградить за поддержку)
невозможно обрести властные полномочия на любом уров-
не иерархии управления. И в то же время, обладание власт-
ными полномочиями даёт возможность их носителям извле-
кать сверхдоходы и получать ещё большие привилегии.

Свойства денег. Деньгам, чтобы обладать всеобщей и



 
 
 

непосредственной обмениваемостью, должны быть присущи
следующие свойства:

- стабильное выражение собственной стоимости;
- портативность (должны быть удобными для использова-

ния);
- износостойкость (материал, из которого изготавливают

деньги, должен быть достаточно прочным);
- однородность (деньги одного и того же достоинства

должны иметь равную стоимость);
- делимость;
- узнаваемость;
- уникальность (невозможность подделки).
И главное свойство денег - высочайшая ликвидность, т.е.

они тотчас могут быть предъявлены для обмена на товары
и услуги. При этом монеты, казначейские билеты, банкноты
как наличные деньги обладают абсолютной ликвидностью,
тогда как у безналичных денег ликвидность ниже, т.к. тре-
бует подтверждения оплаты по надёжным каналам связи.

Функции денег. Деньги, зародившись в товарной фор-
ме, использовались исключительно для обмена, и это была
их единственная и главная функция: быть средством обме-
на (функция от лат. functio – исполнение). Но по мере то-
го, как денежная система ведения хозяйства развивалась и
совершенствовалась, а прежде всего с появлением металли-
ческой формы денег, у них появились и другие функции. И
тогда в числе базовых функций денег стали рассматривать



 
 
 

следующие три:
меры стоимости;
средства обращения;
средства накопления.
К. Маркс в своей теории денег в дополнение к указанным

выделил ещё две функции:
средства платежа;
мировых денег.
И на сегодня большинство экономистов ограничивают

свои исследование этим перечнем, но рассматривают эти
функции денег в экономике в несколько в ином порядке:

- средства обращения (покупательного средства);
- меры стоимости (соизмерения стоимости);
- средства накопления (сбережения);
- средства платежа (платёжного средства);
- мировых денег.
Рассмотрим каждую функцию в отдельности.
Функция средства обращения (покупательного средства).

Именно эта функция и стала предтечей появления денег сна-
чала в товарной форме, но наиболее полно деньги стали вы-
полнять эту функцию, когда деньгами стали металлические
в своём монетном виде. Затем функцию обслуживания про-
цесса товарного обмена при покупке или продаже товара
(услуги), стали выполнять деньги любой формы, от бумаж-
ных до электронных и цифровых. В этой функции деньги вы-
ступают в качестве источника (средства) приобретения то-



 
 
 

вара (Д–Т), исчезая при этом у покупателя, и появляясь у
продавца товаров (Т–Д), как в наличной форме (монеты, бу-
мажные деньги), так и в виде записи на счетах. Но этим еди-
ничным актом купли-продажи движение денег не прекраща-
ется, а продолжается новым актом у продавца приобретени-
ем другого или того же товара, если это купец, специализи-
рующийся на торговле им и другими товарами. Таким обра-
зом, деньги не лежат, а совершают оборот, входя и выходя из
процесса товарообмена, который никогда не заканчивается,
прекращаясь в одном месте и возникая в другом. Благодаря
этому продавец, реализовав товар сегодня на одном рынке,
имеет возможность купить на полученные деньги тот же или
другой товар в необходимом количестве в удобное для него
время на другом рынке.

Функцию средства обращения выполняют деньги, явля-
ющиеся законным платёжным средством в государстве, т.е.
эмитируемые государством и обязательные к приёму по за-
кону на всей его территории. Но в некоторых странах функ-
цию средства обращения выполняет и иностранная валюта,
не являющаяся законным платёжным средством, чаще всего
частично и в теневом обороте.

Функция меры (соизмерения) стоимости. До того, как то-
вар отправится на рынок, нужно сначала определить его сто-
имость и предложить ту цену, по которой его можно будет
реализовать с прибылью. А поскольку деньги и есть эквива-
лент стоимости, они выполняют функцию меры (соизмере-



 
 
 

ния) стоимости. Более того, К. Маркс положил эту функцию
в основу определения денег: «Товар, который функциони-
рует в качестве меры стоимости, а потому также, непосред-
ственно или через своих заместителей, и в качестве средства
обращения, есть деньги»7. И далее он развил это положе-
ние тем, что предложил формулу для подсчёта того количе-
ства денег, которое необходимо для выполнения ими функ-
ции средства обращения. Зная сумму цен (Ц), по которым
должны реализоваться товары и их количество (К), мы мо-
жем уже подсчитать потребное количество денег по форму-
ле: ΣД=ΣЦхК. Но т.к. одна и та же денежная единица мо-
жет участвовать в неограниченном числе товарных сделок,
то количество денег, функционирующих в государстве, бу-
дет зависеть также от числа оборотов, т.е. скорости обраще-
ния денег (СО). Следовательно, потребность товарного об-
ращения в деньгах ΣД будет определяться суммой цен това-
ров (ΣЦхК), делённой на скорость обращения денег (ΣД=Σ-
ЦхК/СО). И хотя эта формула впервые была предложена К.
Марксом, в теории она чаще всего фигурирует как форму-
ла обмена Фишера. Здесь надо также иметь в виду, что в от-
личие от функции меры стоимости, выполняемой счётными
(мысленно представляемыми) деньгами, функцию средства
обращения выполняют реальные деньги.

В функции меры стоимости деньги используются для вы-
ражения (соизмерения) стоимости товаров путём установле-

7 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 23. С. 140.



 
 
 

ния их цен. Ценой называется денежное выражение стоимо-
сти товара, но, как уже отмечалось выше, согласно закону
стоимости, цена зависит от стоимости товара, но совпадает с
ней лишь случайным образом. Функция же меры стоимости
состоит в том, чтобы через цены выразить стоимости разно-
образных товаров как одноименные, качественно однород-
ные и количественно сравнимые величины, выраженные в
рублях, долларах или другой валюте. Это позволяет соизме-
рять стоимость отдельных товаров как между собой, так и
определять меновые пропорции товарообмена. Как отмечал
К. Маркс, «товарные цены ничего не выражают помимо тех
отношений, согласно которым товары могут быть обменены
друг на друга, помимо тех пропорций, соответственно ко-
торым они обмениваются друг на друга»8. Цена товара, сле-
довательно, является формой проявления не абстрактной, а
относительной (меновой) стоимости. Иначе говоря, они (це-
ны) соизмеряют стоимости отдельных товаров. Но если ме-
таллические деньги из благородных металлов служили есте-
ственным мерилом стоимости, поскольку добыча денежно-
го металла и последующая чеканка требовали затрат труда,
сопоставимую с номиналом монет, то введение в обращение
бумажных и, тем более, электронных денег коренным обра-
зом меняет их функцию меры стоимости – она используется
для соизмерения стоимостей безотносительности к стоимо-
сти самих денег, и выполняет эту функцию ничуть не хуже

8 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 46. Ч. II. С. 308.



 
 
 

металлических денег для определения стоимости того или
иного товара и соблюдения требования эквивалентности об-
мениваемых товаров.

На ранних этапах металлического обращения количе-
ственное соизмерение товарных стоимостей происходило на
базе непосредственного приравнивания товаров к опреде-
ленному количеству денежного товара. «Золотые» цены вы-
ражали отношение товаров и золотых денег как качественно
однородных величин, как стоимостей. Они (цены) были пря-
мо пропорциональны стоимости товаров и обратно пропор-
циональны стоимости денег. Первые деньги должны были
нести в себе абстрактную стоимость, чтобы получить всеоб-
щее признание. Поэтому функция меры стоимости выполня-
лась только такими деньгами, которые обладали своей соб-
ственной стоимостью.

После установления первоначальных цен в золоте даль-
нейший процесс ценообразования протекает без непосред-
ственного участия золота. Новые цены стали устанавливать-
ся не путём сопоставления товара с золотом, а простым сло-
жением элементов издержек производства, которые уже име-
ют свои цены. К. Маркс писал: «Определение всех товаров
как цен – это процесс, развёртывающийся лишь постепенно,
предполагающий частый обмен... но как только существо-
вание товаров как цен уже стало предпосылкой – предпо-
сылкой, которая сама есть продукт общественного процес-
са, результат общественного процесса производства, – опре-



 
 
 

деление новых цен оказывается делом простым, так как то-
гда элементы издержек производства сами уже существуют
в форме цен и, стало быть, их надо просто сложить»9.

Современные формы денег, «не имея собственной стои-
мости, выполняют функцию соизмерения стоимости, а не
меры стоимости» . Функцией денег «в конечном счёте явля-
ется соизмерение стоимостей, а функция меры стоимостей
– это лишь ее частное проявление на определенной стадии
развития производственных отношений10».

Следует подчеркнуть, что не деньги делают товары соиз-
меримыми, товары соизмеримы сами по себе как стоимости.
Деньги лишь позволяют людям определить путём установ-
ления цен соотношения стоимостей различных товаров. Са-
ми деньги цены не имеют. Они обладают покупательной спо-
собностью, под которой понимается их способность обмени-
ваться на определенное количество товаров и услуг.

Важной особенностью функции соизмерения стоимости
является то, что ее выполняют мысленно представляемые.
т.е. идеальные, или счетные, деньги. Определение цены то-
вара является мысленной операцией, однако оно осуществ-
ляется на основе реально установившихся пропорций. Для
определения цены товара, которое происходит до его обме-
на на деньги, нет необходимости иметь при себе реальные

9 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 46. Ч. 1. С. 149.
10 Красавина Л.Н. Проблемы денег в экономической науке // Деньги и кредит.

– 2001. – №10. С. 5.



 
 
 

деньги.
Функция соизмерения стоимости реализуется на основе

масштаба цен. Он нужен для того, чтобы сравнивать цены
разных по стоимости товаров. Масштаб цен – это техниче-
ская функция денег, инструмент, с помощью которого они
выполняют функции соизмерения стоимости.

Благодаря появлению денежного товара, к которому при-
равнивались все другие товары, они стали соизмеримыми не
просто как стоимости, а как части одного и того же денеж-
ного металла. К. Маркс писал: «...Товары в своих ценах суть
лишь мысленно представляемое золото различного количе-
ства. Как... различные количества... золота, они приравнива-
ются друг к другу, сравниваются друг с другом и измеряют-
ся друг другом; таким образом возникает техническая необ-
ходимость относить их к определенному количеству золо-
та как к единице измерения; последняя развивается далее в
масштаб... Но количества золота, как таковые, измеряются
по весу. Следовательно, масштаб находится уже в готовом
виде в общих мерах веса металлов; поэтому эти меры веса
при всяком металлическом обращении служат первоначаль-
но также масштабом цен. Так как товары относятся друг к
другу уже не как меновые стоимости... но как одноименные
величины, измеряемые в золоте, золото превращается из ме-
ры стоимостей в масштаб цен»11.

Сначала масштаб цен складывался стихийно: естествен-
11 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. Т. 13. С. 59.



 
 
 

ным масштабом цен служили меры веса денежного метал-
ла. Позднее признанный масштаб цен закрепляется государ-
ством, становится официальным. Официальным масштабом
цен служило весовое количество металла, законодательно
закрепленное за денежной единицей.

По мере демонетизации золота и отрыва его официаль-
ной цены от рыночной, официальный масштаб цен все бо-
лее превращался в категорию формального порядка. В ре-
зультате отмены членами Международного валютного фон-
да (МВФ) на Ямайской конференции 1976 г. фиксации золо-
того содержания денежных единиц золотой масштаб цен был
заменен бумажно-денежным. Россия отменила официально
установленное золотое содержание рубля в 1992 г., став чле-
ном МВФ.

В условиях обращения золотых монет и размена банкнот
на золото золотой масштаб цен позволял не только соизме-
рять, но и измерять стоимости товаров, гарантируя эквива-
лентность стоимости товара определенному объему золота.
Бумажноденежный масштаб «не в состоянии измерять стои-
мость товаров, а способен их только соизмерять»12.

В настоящее время при функционировании кредитных
денег масштаб цен по-прежнему устанавливается государ-
ством. В качестве официального масштаба цен, как и рань-
ше, служит денежная единица страны (рубль, доллар, иена),

12 Шаров А.Н. Эволюция денег при капитализме. М.: Финансы и статистика,
1990. С. 22.



 
 
 

однако, теперь она не приравнивается к золоту. В пределах
каждой страны действует собственный масштаб цен, госу-
дарство может изменить установленный ранее масштаб цен,
проведя денежную реформу. Так, в России масштаб цен был
укрупнен в результате деноминации рубля в 1998 г. Переход
из одного масштаба цен в другой происходит при обмене од-
ной национальной валюты на другую.

Денежная функция соизмерения стоимости, как уже от-
мечалось, тесно связана с функцией средства обращения, по-
скольку товарообмен неразрывно связан с процессом цено-
образования. Однако в условиях высоких темпов инфляции
может произойти разделение этих функций. Когда покупа-
тельная способность национальной денежной единицы пада-
ет слишком быстро, на товары и услуги устанавливаются це-
ны в иностранной денежной единице (например, в долларе)
или в какой-либо условной единице, в то время как нацио-
нальная денежная единица используется в качестве средства
обращения. Так было с 1939 по 1949 г. в Китае, в 1970-х гг.
в Израиле, в 1980-х гг. в Боливии13. Подобное имело место и
в Российской Федерации, где цены устанавливались в долла-
рах или условных единицах – псевдониме доллара или евро.

Функция средства накопления (сбережения). Важной осо-
бенностью денег является то, что, получив их в своё распо-
ряжение, вам совсем не обязательно тут же пускать их в обо-

13 Борисов С.М. Золото в экономике современного капитализма. М.: Финансы
и статистика, 1984. С. 174.



 
 
 

рот. Причём, этой функцией обладали уже товарные день-
ги – получив овцу или быка за зерно, землепашец не торо-
пился пускать их под нож, а шёл менять на стройматериалы
и другие изделия ремесленников. А с появлением металли-
ческих денег их временное изъятие из обращения стало на-
столько постоянным, что у большинства участников товаро-
обмена стал образовывался резерв (запас) покупательного и
платёжного средства. Так деньги обрели функцию средства
накопления, что давало возможность их владельцам приоб-
ретение в будущем любых товаров или оплачивать нужные
услуги, представляя собой отложенный на будущее платёже-
способный спрос.

Важной особенностью функции денег быть одновременно
не только средством обращения, но и накопления (сбереже-
ния), на которой она основана, обусловлено их высочайшей
ликвидностью, т.е. сразу пустить в оборот. Можно накапли-
вать, конечно, не только деньги, но и драгоценности, карти-
ны, недвижимость, ценные бумаги. Однако для использова-
ния их в качестве средства обращения или платежа их нужно
сначала продать, т.е. превратить в деньги. А деньги, в отли-
чие от прочих накоплений, обладают способностью в любой
момент быть использованными как покупательное и платёж-
ное средство.

Функцию средства накопления (сбережения) деньги вы-
полняют всегда в определённом временном интервале и
практически постоянно, поскольку всегда возникает разрыв



 
 
 

во времени между получением предприятием выручки от
реализации продукции и покупкой сырья или выплатой за-
работной платы рабочим, когда физическое лицо не исполь-
зует часть полученных доходов на текущие нужды, а откла-
дывает деньги на приобретение автомобиля, когда налоговые
поступления превышают государственные расходы.

Функция накопления денег может реализоваться как в на-
личном, так и в безналичном виде, который в настоящее вре-
мя стал преобладающим, поскольку такими же стали безна-
личные расчёты. Важно и то, что остатки средств предпри-
ятий, населения, государства в безналичной форме на бан-
ковских счетах не лежат там мёртвым грузом, а выдаются в
виде кредитов, функционируют на финансовом рынке, т.е.
их сбережение не прекращает обращение. А вот деньги, сбе-
регаемые в наличной форме, в так называемом матрацном
банке, изымаются из оборота, и чем дольше они там лежат,
тем больше происходит их обесценение.

Накопление (сбережение) денежных средств необходимо
для осуществления расширенного воспроизводства. Благо-
даря выполнению деньгами функции средства накопления
происходит образование источников ссудного капитала, со-
здаются предпосылки для возникновения и развития креди-
та. «...Деньги в функции накопления опосредствуют процесс
формирования, распределения и перераспределения наци-
онального дохода; используются при накоплении оборот-
ного капитала, амортизационных отчислений предприятий;



 
 
 

средств государственного и местных бюджетов; денежных
средств личного сектора до момента их использования»14.

Частным случаем функции средства накопления являлась
функция средства образования сокровищ, когда деньгами
были золотые (серебряные) деньги. И всегда это были част-
ные накопления золота в сундуках у знати, купцов и про-
мышленников – если продавец товара, земли или поместья
не использовал полученные деньги для покупки чего-то дру-
гого, деньги «выпадали из обращения в сокровище». Но при
этом сокровища никогда не образовывались у государств, им
всегда не хватало денег на ведение войн, возведение двор-
цов, королю, царю, султану и всякому другому суверену,
включая обеспечение жизни при дворе всяким придворным.

Следует отличать сокровища в денежном виде от других,
поскольку сокровище есть более широкое понятие – им мо-
гут быть драгоценные камни, золотые и серебряные украше-
ния и другие изделия из благородных металлов, тогда как
под денежной функцией образования сокровищ понимается
накопление монетарного золота (слитков и монет).

Денежные сокровища (монеты, слитки) в условиях обра-
щения золотых и разменных на золото денег выполняли две
функции.

Во-первых, сокровища служили автоматическим, стихий-
ным регулятором денежного обращения. При уменьшении

14 Денежное обращение и кредит при капитализме / Под ред. Л.Н. Красавиной.
М.: Финансы и статистика, 1989. С. 25.



 
 
 

потребности излишние деньги собирались в сундуки и ко-
пилки, а при необходимости сделать крупное приобретение
или при уменьшении дохода извлекались оттуда и поступа-
ли в обращение. Благодаря этому количество металлических
денег в обращении всегда соответствовало потребности то-
варного обращения в деньгах.

Во-вторых, образование сокровищ было необходимо
обеспечения устойчивости банкнотного обращения. Такие
сокровища создавались в виде золотого запаса центральных
эмиссионных банков, выступавшего в качестве резервного
фонда для размена банкнот на золото.

В современных условиях сокровища в виде запасов золо-
та, платины, серебра и драгоценных камней также создают-
ся государствами, но не в качестве резерва денежного обра-
щения, а как средство страхования при наступлении небла-
гоприятных событий международного порядка. Кроме того,
золото, перестав выполнять функции денег, перешло в раз-
ряд биржевого товара, продаваемого за иностранную валю-
ту. Дело в том, что золото из сокровищ не может непосред-
ственно использоваться как покупательное или платёжное
средство ни на национальном, ни на мировом рынке, и, та-
ким образом, как государственные, так и частные золотые
сокровища (даже если они находятся в монетарной форме),
«по своей экономической сути никак не связаны с денежной
сферой»15 и не являются деньгами, а потому в них эта функ-

15 Борисов С.М. Указ. соч. С. 67.



 
 
 

ция денег умерла.
Функция средства платежа. В отличие от функции сред-

ства обращения (Д-Т и Т-Д), в которой деньги опосредству-
ют продвижение товаров и услуг, в данной функции деньги
обслуживают движение капитала и кредитные отношения.
Примеры использования денег в функции средства платежа
– это погашение долговых обязательств, предоставление и
погашение банковских ссуд, выплата жалования или зарпла-
ты, получение дивидендов, оплата налогов, осуществление
коммунальных платежей. К этой функции можно отнести и
любые денежные расчёты, если возникает разрыв во времени
между поставкой товара и платежом за него, как, например,
оплата товаров и услуг авансом, как правило, путём безна-
личных расчётов.

Таким образом, деньги как средство платежа завершают
процесс обмена, погашая долговое обязательство, возник-
шее при продаже товара в кредит; в то время как в каче-
стве средства обращения они являются посредником в обме-
не товаров. Поэтому в функции средства платежа в отличие
от функции средства обращения движение денег происходит
относительно самостоятельно от движения товаров. Движе-
ние денег независимо от движения товаров при оплате нало-
гов, выдаче банковской ссуды и других платежах.

5. Функция мировых денег. Исторически функцию миро-
вых денег начали исполнять золото и серебро, когда все стра-
ны стали их принимать в оплату и предоставления займов



 
 
 

другим государствам. При этом серебро и золото приходи-
ли на мировой рынок в виде монет, но принимались по ве-
су, сбрасывая «национальные мундиры» монет и затем пе-
реплавлялись (или сохранялись в том же виде), либо уже в
слитках. Для обслуживания внутреннего денежного обраще-
ния поступившие в результате международных отношений
слитки перечеканивались в национальные монеты.

Но после Бреттон-Вудского соглашения золото, за кото-
ром закрепилась роль мировых денег, уступило её доллару,
а вместе с этим, и быть средством обращения. Таким об-
разом, у национальных валют большинства стран эта функ-
ция отсутствует, а потому они не могут использоваться для
обслуживания международных отношений. Кроме доллара,
функцией мировых денег обладают валюты наиболее разви-
тых стран: евро, фунт, иена и постепенно становится ею ки-
тайский юань. Именно они вместе с долларом выполняют
функции международного платёжного средства и междуна-
родных резервов. Переход на цифровые валюты позволяет
использовать любые национальные валюты, но это дело до-
статочно отдалённого будущего, поскольку потребует созда-
ния механизма проведения клиринговых расчётов.

Рассмотренные 5-ть функций денег являются общепри-
знанными. Вместе с тем, как по поводу их числа, так и тол-
кования функций денег, в экономической и специальной ли-
тературе нет единства мнений и подходов. Так, чаще всего
различные исследователи стараются расширить рамки функ-



 
 
 

ций денег. Например, Ю. Гельцер считает, что рассмотрен-
ные пять функций неполно отражают функции денег и до-
бавляет следующие:

6. Фискальная функция, аккумулирующая расчёты по на-
логам.

7. Счётная единица в макроэкономике или, точнее, счёт-
но-статистическая функция. Эта функция денег образова-
лась, по существу, лишь в ХХ веке. Но она также нигде не
упоминается.

8. Стандарт отложенного по времени платежа во фьючерс-
ных и форвардных контрактах. Это тоже вновь образованная
функция денег (конец ХХ века), призванная отразить про-
гноз стоимости основных биржевых товаров, а вместе с ней
и все состояние экономики в той или иной временной пер-
спективе.

9. Средство инвестирования.
10. Игровая функция. В этой функции деньги использу-

ются как инструмент игры, которая предполагает и шулер-
ство, и сговор, и «надувание пузырей», и организованные
обвалы цен, и т.п., и тем отличается от использования денег
для спекуляций денежными инструментами (ценными бума-
гами), что на бирже основная задача дилеров и брокеров «ку-
пить дешевле – продать дороже», а совсем не вложения в
производство, хотя они любят называть себя инвесторами.

11. Мировые деньги, формирование резервных валют.
12. Функция государственности. Представить себе появ-



 
 
 

ление денег в отсутствии государства – возможно (майнинг
криптовалюты, фальшивомонетничество). Но представить
себе государство без денег – утопия. Более того, по денеж-
ной единице можно судить о государственном суверените-
те страны. Если некоторые страны принимают некую общую
для них денежную единицу (например, евро) в качестве соб-
ственной национальной валюты, то это представляет собой
добровольный отказ от части своих суверенных прав в поль-
зу некоего надгосударственного органа. Есть и государства,
которые привязывают свою валюту к валюте другого госу-
дарства и, т.о., отказываются от части своего суверенитета в
его пользу16.

13. Функция прямого перераспределения доходов. Одним
из таких законов является источник ссудного процента. Та-
ким источником может являться только определенная доля
прибыли, полученной в ходе производственного процесса.

14. Ведение финансово-экономических войн. В данном
случае речь идёт о принудительных колебаниях собственной
валюты с целью обеспечения конкурентоспособности това-
ров своей страны на внешнем рынке. Иногда это признается
как вынужденная мера, навязанная государству в результате
спекулятивных действий на рынке валют. Иногда это приоб-
ретает форму ограниченного дефолта, когда признается сни-
жение спроса на валюту одного из государств, и оно прово-

16 См., напр., Стариков Н. Кризис: как это делается [Текст] / Н. Стариков. —
СПб.: Питер, 2009.



 
 
 

дит значительную девальвацию.
Ю. Гельцеру вторит А.Гриценко, который также считает,

что деньги обладают множеством функций, и приводит при-
мер экзотической функции случайного выбора, типа подбра-
сывания монетки или функции подарка17, вопрос заключает-
ся в том, каковы основания подобной классификации. Но всё
же, пока только первые 5 функций имеют наиболее полное
теоретическое обоснование, а что касается остальных, обу-
чающиеся могут попытаться обосновать или опровергнуть
наличие таких функций у денег.

1.4. Формы и виды денег
Форма и вид соотносятся между собой целое и часть, об-

щее и частное. Выше были кратко рассмотрена смена форм
денег от товарных до цифровых, а каждая форма денег имеет
только ей присущие вещные признаки, определяемые денеж-
ной субстанцией, имеющей различные виды. Но рассмотрим
сначала вещные формы денег. Итак, деньги до того, как стать
электронными, имели различные вещные формы, которые
определялись тем материалом, из которого они были изго-
товлены.

Вещная форма денег
Товарные деньги имели разную вещную форму, которые

должно было объединять одно свойство – позволять совер-

17 Гриценко А.А.Представницька теорія грошей // Вісник НБУ. – 2005. – №7.
С. 13.



 
 
 

шать обмен одного товара (вещи) на другой товар (вещь) та-
кой же ценности. Товарными деньгами, как исходной фор-
мой денег, становились наиболее значимые предметы по-
требления и потому первоначально роль денег выполнили
товары (предметы), имевшие устойчивое повседневное об-
ращение и спрос, а также широкое хождение именно в силу
признаваемой полезности (скот, меха, табак, рыба). Так, рус-
ское слово «товар» в переводе с тюркского означает «скот»,
поэтому в Древней Руси существовала должность «скотни-
ка» – человека, взимающего подати. Долгое время на Ру-
си в качестве денег использовалась шкурки белки, а также
шкурки куницы, откуда были названия таких денег: белы,
куны. Каждый товар, использованный в качестве денег, дол-
жен был иметь такие важные для обмена потребительские
свойства, чтобы представлял ценность для обеих сторон об-
мена. Но как сами товарные деньги, так и их разновидности
канули в лету, и теперь представляют интерес исключитель-
но с археологической и смысловой точки зрения.

Металлические деньги различались по видам: слитки об-
щего и одинакового веса, куски (рубль – {от}рубленная часть
гривны), монеты разного веса (достоинства), из какого ме-
талла они изготовлены: золотые, серебряные, медные, спла-
вы (билонные), по количеству и чистоте содержащегося в мо-
нете драгоценного металла, платёжные и разменные, по про-
исхождению: отчеканенные в монетном дворе, банком или
частным лицом (именные). Ныне деньги из драгоценных ме-



 
 
 

таллов не используются ни в одной стране в качестве закон-
ного платёжного средства, т.е. и они тоже ушли в прошлое,
представляя ценность лишь для коллекций нумизматов.

А бумажные деньги до сих пор в ходу практически вез-
де, по видам они различаются прежде всего тем, какое пра-
вительство их эмитировало: катеньки (Екатерина), керенки
(временного правительства), совзнаки, червонец (в период
НЭПа) и типографским исполнением, номиналом и степеня-
ми защиты. которые исторически последовательно сменяли
друг друга.

Электронные и цифровые деньги не имеют вещного со-
держания, это виртуальные деньги в виде записи в памяти
компьютеров, т.е. вещества в них ноль. И вне зависимости
от вещного содержания деньги по видовому назначению мо-
гут подразделяться на фиатные, кредитные, депозитные, ре-
зервные (международные резервы, фонды, например, буду-
щих поколений, капитального ремонта и т.д.), наличные и
безналичные.

Наличные и безналичные деньги
В момент становления монетного обращения денег все

монеты представляли собой наличные деньги, но с перехо-
дом к бумажной форме денег (банковским билетам) появи-
лось и безналичное использование денег в виде расписок,
векселей и записей на банковских счетах, использование ко-
торых развивалось и расширялось. Использование ЭВМ поз-
волило настолько широко применять безналичные деньги,



 
 
 

что сейчас практически все платежи и перечисления могут
быть выполнены только с помощью электронных транзак-
ций. Но объём расчётов наличными хотя и сокращаются, но
остаётся всё ещё достаточным, поскольку отвечает прежде
всего из-за большего доверия к ним людей старшего поколе-
ния, с чем необходимо считаться, и недостаточной развито-
сти, и распространённости средств безналичных платежей.
Использование наличных средств отвечает также потребно-
стям определенного характера (анонимности платежа) для
чиновников, которые таким образом реализуют порочную
сторону взаимосвязи денег и власти (12-ый закон), посколь-
ку взятки, откаты и прочая корыстная преступная деятель-
ность базируются главным образом на получение незакон-
ных доходов наличными. Но если опираться на другую сто-
рону, то власть должна неуклонно и последовательно сокра-
щать наличный оборот, в т.ч. и путём исключения из обра-
щения купюр крупного достоинства, что является достаточ-
но действенным средством борьбы с такого рода явлениями.

Фиатные и кредитные деньги
Поскольку государство имеет исключительное право на

создание денег, то такой вид денег называются фиатными,
от латинского слова fiat (декрет, указание, «да будет так»).
Эти деньги ещё обозначают как фидуциарные, поскольку
их ценность определяется доверием к государству (от латин-
ского fiducia – доверие). Такое определение появилось при
переходе к бумажным деньгам как дополнительное разъяс-



 
 
 

нение к тому, что между ними и золотомонетными деньгами
нет никакой разницы. Фиатные (фидуциарные) деньги эми-
тируются государством в лице Центрального банка или Каз-
начейства и происходит по мере расширения торгового обо-
рота и возрастания государственных расходов. При этом ес-
ли объём дополнительно эмитируемых денег превышает по-
требности в них для народного хозяйства и обеспечения ро-
ста товарного оборота в общей сумме, то это является одной
из причин роста цен на товары и услуги (инфляции), поэтому
размер эмиссии находится под постоянным контролем пра-
вительственных органов.

Исторически чеканка монет из драгоценных металлов бы-
ла эмиссией полноценных денег, поскольку обладали внут-
ренней стоимостью, которая и позволяла измерять ценность
(стоимость) остальных товаров18. А разменные монеты уже в
ту пору были неполноценными деньгами, т.к. их номинальная
стоимость превышала реальную стоимость содержащегося в
них металла. Первые бумажные деньги 100%-м обеспечени-
ем золотом или серебром также являлись полноценными, но
с постепенным вытеснением из обращения золотых и сереб-
ряных монет их эмиссия перестала соотноситься с наличием
драгоценного металла у государств, бумажные деньги стали
играть роль неполноценных денег. Однако, в связи полным
отказом использования металлических денег в обращении с

18 Номинал (от лат. nominalis – именной) – нарицательная величина стоимости
денег, указываемая на денежных знаках.



 
 
 

повсеместным переходом к бумажным деньгам, тем более,
к электронным, данное деление на полноценные и неполно-
ценные деньги потеряло своё значение – все деньги, эмити-
руемые государственными органами, являются полноценны-
ми, а создаваемые частным порядком, путём эмиссии крип-
товалют (биткоин, эфериум и др.) – неполноценными. Да-
же если фиатные деньги обесцениваются галопирующей ин-
фляцией, их покупательная сила сохраняется, поскольку го-
сударство принимает меры по индексации зарплат, пенсий и
принимает другие меры. А с криптовалютой падение её сто-
имости ничем не компенсируется, кроме надежды на рост в
будущем.

Кроме эмиссии фиатных денег, осуществляемой Цен-
тральным банком, эмиссию осуществляют и сами банки каж-
дый раз, выдавая кредит хозяйствующим субъектам и част-
ным лицам, в связи с чем она имеет название кредитной
эмиссии. Суть её в том, что банки одалживают деньги у ...
своих клиентов, лежащих у него на депозите, или получая
кредит из Центрального банка. По сути дела, банк берет
на себя риск и выдаёт клиенту деньги, которые ему пред-
стоит ещё «заработать» путём создания реальных товаров и
услуг, чтобы вернуть эти деньги банку. Таким образом, ос-
новным назначением кредитной эмиссии является обеспече-
ние спроса на деньги одних за счёт отложенного спроса дру-
гих участников оборота. Такого рода эмиссия основана на
том, что всегда существует разрыв во времени между вложе-



 
 
 

нием денег на депозиты клиентами банка и их требованием
возврата денег.

Денежные инструменты и технологии
Денежные инструменты. Что такое инструмент? Это

орудие труда, с помощью которого осуществляется обработ-
ка материалов различного назначения. И исходя из этого по-
нимания, денежными инструментами будут те, с помощью
которых совершается обращение денег. При этом, чтобы не
было путаницы, а она есть, следует отличать денежные ин-
струменты от денежных технологий, как например, платёж-
ного оборота. И как при обработке металлов, разные техно-
логии обращения денег всегда осуществляется со своим на-
бором денежных инструментов. Они не являются деньгами
в принятом понимании, однако могут выполнять функции
денег – средства обращения и средства платежа.

Используются следующие денежные инструменты в де-
нежном обращении:

Долговые расписки – первые долговые инструменты, ис-
пользованные в качестве средства платежа.

Депозитарные расписки применялись, когда монеты из
драгоценных металлов сдавали на хранение в банк, а вза-
мен владелец получал депозитарную расписку, разменную на
полноценные монеты.

Вексель (от нем. Wechsel) – это ценная бумага, кото-
рая подтверждает право кредитора потребовать с должника
указанную сумму в зафиксированный срок. Формальность



 
 
 

и обязательность превращает вексель из простой долговой
расписки в специфическую ценную бумагу, которая во мно-
гих случаях может выполнять функции денег как средства
обращения.

Депозитные деньги (Deposit Money) – безналичные день-
ги, которые находятся в виде записей на счетах клиентов
банков. Существует три вида депозитных денег: депозитные
деньги клиентов (ДДК) – чек, банковская карта и цифровые
деньги; депозитные деньги банков (ДДБ) -=– депонируемые
коммерческими банками на корреспондентских счетах друг
у друга; депозитные деньги центрального банка (ДДЦБ) –
денежные средства коммерческих банков на корреспондент-
ских счетах в центральном банке.

Чек (фр. cheque, англ. cheque/check) – ценная бумага, со-
держащая ничем не обусловленное распоряжение чекодате-
ля банку произвести платёж указанной в нём суммы чеко-
держателю. Банковская карта (англ. bank card) – пластико-
вая карта с имплантированным в неё чипом, позволяющее
бесконтактным способом оплачивать покупки и совершать
платежи через кассовые терминалы с карточного счёта в бан-
ке, который её эмитировал. Различают два основных вида
карт: дебетовые для распоряжения вкладом в банке, и кре-
дитные, которые выдаёт банк для оплаты в кредит товаров
и услуг.

Для контроля за количеством денежной массы в государ-
стве Центральный банк использует такие важнейшие денеж-



 
 
 

но-кредитные инструменты: обязательные резервы, ключе-
вая ставка, система рефинансирования, продажа или покуп-
ка ценных бумаг и валюты на открытом рынке, и др. Посте-
пенное сокращение темпов инфляции опирается также на
регулирующее воздействие государства через сферу ценооб-
разования, поддержки предпринимательства и создания ры-
ночной инфраструктуры.

Денежные (финансовые) технологии, называемые ещё
«финтех» – это предоставление финансовых услуг и серви-
сов с использованием инновационных технологий, таких как
«большие данные» (Big Data), искусственный интеллект и
машинное обучение, роботизация, блокчейн, облачные тех-
нологии, биометрия и др. Финансовые технологии становят-
ся неотъемлемой частью всех видов финансовых услуг: кре-
дитования, платежей и переводов, сбережения, инвестирова-
ния, страхования и иных процедур и операций с деньгами и
вкладами, трансформируя бизнес-модели и повышая их кли-
ентоориентированность. Различные финтех-решения внед-
ряются как крупными финансовыми организациями, напри-
мер, банками, так и узкоспециализированными финтех-ком-
паниями, предоставляющими ограниченный перечень услуг.



 
 
 

Рис. 1. Цифровая инфраструктура19

Формы и технологии безналичных расчётов. Мы уже
рассмотрели, предтечей бумажных денег были долговые рас-
писки. Такими же были и оформленные в письменном ви-
де договора (письма) купца или вельможи на выплату ему
в месте следования определённой суммы денег (за вычетом
процентов за услугу). Желающий получить деньги в другом
месте, чтобы не быть ограбленным по дороге и уменьшить
затраты на охрану и сопровождение, стал заключать дого-

19  Центральный банк России – официальный сайт [Электронный ресурс]
https://cbr.ru/fintech/ (дата обращения: 23.05.2024)

https://cbr.ru/fintech/


 
 
 

вор с менялой. По договору меняла, получив деньги в од-
ном месте, обещал выплатить соответствующий денежный
эквивалент в месте, оговорённом заранее. Таким образом,
как отмечает В.А. Белов, это было вызвано «отсутствием
экономически оправдавших себя способов их перемещения и
хранения» металлических денег20. Таким образом, решалась
не только проблема их перевозки, но и проблема конверта-
ции, поскольку в другом государстве расчёты велись други-
ми деньгами.

По мере развития торговли долговые расписки с течением
времени трансформировалась в вексель, который получил
более широкое использование во взаимных расчётах уже в
XII веке в Италии. Это было уже письменное долговое обяза-
тельство установленной формы, удостоверяющее безуслов-
ное обязательство одной стороны уплатить в установленный
срок определённую денежную сумму другой стороне. Затем
банки, которые создавали ростовщики и менялы, накопив
денежный капитал, подключились к вексельному обороту,
проводя операции учёта. Их суть состояла в том, что банк,
принимая от предъявителя вексель, выдавал ему сумму, ука-
занную в векселе, на срок до наступления платежа, и удер-
живал в свою пользу процент за это, как за риск неуплаты.
Уже к XVII веку вексель приобретает свойство обращаемо-
сти и, став прародительницей банкнот, дожил до наших дней

20 Белов В.А. Ценные бумаги в российском гражданском праве [Текст] / В.А.
Белов. — М.: ЮрИнфор, 1996. С.105



 
 
 

и продолжает широко использоваться как кредитно-платёж-
ный денежный документ.

Первоначально между бумажными деньгами и класси-
ческой банкнотой существовало принципиальное различие:
бумажные деньги с самого начала являлись продуктом го-
сударственного долга (долга в том понимании, что государ-
ство гарантировало обмен бумажных денег на золото или се-
ребро), а банкноты являлись продуктом кредитных отно-
шений и выпускались частными банками, но в неполном со-
ответствии с наличием у банка денег, которыми считалось
только золото. Постепенно эмиссия банкнот перешла в руки
центральных банков, и после Первой мировой войны размен
банкнот на золото был отменен практически во всех странах,
а с отменой размена банкнот на золото формальное различие
между бумажными деньгами и банкнотами утратилось, гра-
ницы между бумажными деньгами и банкнотами стёрлись и
стали непринципиальными.

Кроме прямого наличного обращения, к которому от-
носится и вексельное, поскольку векселями можно, хотя и
ограниченно, расплачиваться, и они, как и деньги, могут пе-
реходить из рук в руки, есть и безналичное денежное об-
ращение. Оно имеет ту особенность, что применяется для
платежей между юридическими лицами, которые использу-
ют для этого чеки, платёжные поручения и платёжные тре-
бования, аккредитивы и авизо. Чеки впервые появились в
Голландии в XVI веке как квитанции в связи с тем, что, с од-



 
 
 

ной стороны, у купцов была потребность держать свободные
деньги у лиц, обладающих необходимыми приспособления-
ми для их хранения (это были ювелиры и ростовщики), а с
другой – стремлением хранителей денег избежать гербового
сбора, которым расписки не облагались.

В настоящее время чек – это письменный приказ владель-
ца текущего счёта банка уплатить наличными или перевести
на текущий счёт другого лица определённую денежную сум-
му. Первоначально чеки выписывались на предъявителя, но
вследствие риска подделки, в конце концов, классическим
чеком стал именной чек, выписанный клиентом на свой банк
в пользу указанного в чеке получателя средств. Позднее бан-
киры стали выпускать бланки кассовых нот в буклетах, что
в конечном итоге привело к появлению чековых книжек. В
настоящее время во многих западных странах (США, Кана-
да, Франция) удельный вес чекового обращения превыша-
ет объёмы использования других средств безналичных рас-
чётов вместе взятых. А для чекодержателей чек удобен тем,
что они могут выдать его в любое время вместо уплаты де-
нег. Это и побуждает значительную часть населения разме-
щать денежные средства в банках на так называемых «чеко-
вых счетах».

В настоящее время основными формами безналичных
расчётов между предприятиями и организациями являют-
ся документы, которые проводятся через банки, в которых
открыты счета контрагентов по сделке: платёжное пору-



 
 
 

чение, которое даёт плательщик в свой банк оплатить по-
ставщику за поставленную продукцию или заплатить креди-
тору, оплатить налоги; аккредитив, который акцептуется
при выполнении определённых условий, например, только
после отгрузки товара; платёжное требование к потреби-
телю поставленных товаров или услуг. Расчёты на инкассо
осуществляются на основании платёжных требований, опла-
та которых может производиться по распоряжению платель-
щика (с акцептом) или без его распоряжения (в безакцепт-
ном порядке), и инкассовых поручений , оплата которых
производится без распоряжения плательщика. Если платель-
щик принимает его к оплате, т.е. акцептует, то с его счё-
та списывается сумма, а при недостатке платёжное поруче-
ние помещается в картотеку № 2 «Расчётные документы, не
оплаченные в срок» с указанием даты помещения в карто-
теку, а сумма долга будет являться кредиторской задол-
женностью. У организации, выставившей счёт, наоборот,
до момента оплаты будет в балансе числиться дебиторская
задолженность. Дебиторскую задолженность будут иметь
также подрядные организации и предприятия, получившие
авансом оплату за свои услуги или товары до того момента,
пока они их не поставят заказчику.

Интересной формой документирования денежных и фи-
нансовых расчётов является авизо (по-итальянски avviso) –
официальное извещение клиентов об исполнении товарных,
банковских расчётных или финансовых операций. Эти изве-



 
 
 

щения в банковской сфере высылаются банками своим кли-
ентам, чтобы уведомить их о тех или иных изменениях со
счетами, выплате переводов, о состоянии счёта, выставлении
чеков и тому подобных операциях. Соответственно, авизо
являются официальными финансовыми документами и вы-
пускаются на специальных бланках с указанием всей необ-
ходимой информации: характер операции, сумма переводи-
мых средств, номера счетов и наименование отправителя и
получателя, дата совершения операции, номер самого авизо
и так далее. И вот в 1991-1994 годах, когда бывшая советская
банковская система ещё не перестроилась под капиталисти-
ческий формат работы, а финансовые потоки необходимо
было регулировать немедленно, в ходу появились фальши-
вые авизо. Схема хищения денег была крайне проста – ника-
ких хитроумных задумок, сложных махинаций с финансовы-
ми бумагами или заметанием следов не требовалось, кроме
знания об отсутствии системы защиты финансовой инфор-
мации в организуемых на местах для облегчения (?) расчётов
расчётно-кассовых центрах (РКЦ) Центрального банка Рос-
сии. Брались бланки авизо, в них вписывалось извещение о
вымышленных платежах на крупные суммы со стороны тех
или иных коммерческих организаций, и направлялись в РКЦ
или профильные банки. Поскольку эти авизо сначала опла-
чивались, а лишь потом осуществлялась проверка их под-
линности (самое быстрое – по истечению месяца!), то к это-
му моменту полученные деньги исчезали без следа. Как из-



 
 
 

вестно, что только через Чечню, которая была главным ис-
точником фальшивых авизо, в 1991-1994 году было похи-
щено несколько десятков миллиардов долларов, которые в
основном пошли на финансирование ведения военных дей-
ствий чеченскими боевиками.

Краткие выводы по истории форм денег. Итак, как по-
явление металлических денег было обусловлено их большим
удобством для обмена в сравнении с товарами, выполняв-
шими роль денег, так и переход от металлических к бумаж-
ным обусловлен той же причиной – их удобством в приме-
нении для покупки товаров и выполнения операций с день-
гами, т.е. действием объективного экономического закона,
закона применимости. Использование золота и серебра
позволило значительно ускорить рост экономики и перейти
от натурального к промышленному производству, но стали
препятствием для дальнейшего роста, т.к. добыча денежно-
го металла отставала от потребностей в средствах обраще-
ния. Как мы установили, сущность денег состоит в обеспе-
чении обмениваемости товаров и услуг, а если денег не хва-
тает для этого, то и обмен не растёт, а когда обмен затор-
можен – и экономика не растёт. Противоречие между коли-
чеством (денег) и качеством (ростом экономики) разреши-
лось использованием в обороте бумажных денег. Процесс
этот был непростым – они сначала вообще применялись для
восполнения недостатка металлических денег, которые, соб-
ственно, и считались деньгами, а бумажные их как бы под-



 
 
 

меняли в обороте, а потому жёстким условием выпуска бу-
мажных денег всегда давалась гарантия обмена их на золо-
то/серебро. Таким образом, востребованность бумажных де-
нег связана прежде всего с развитием экономики, тем более
что металлические деньги гораздо менее удобны в исполь-
зовании – для крупных партий товаров и платежей в меж-
дународной торговле они представляли достаточно тяжёлые
для перемещения грузы, а на бытовом уровне монеты теряли
вес вследствие истирания. Поэтому бумажные деньги яви-
лись большим шагом в эволюции денег. Но и у них по мере
накопления опыта использования обнаружились существен-
ные изъяны, и, прежде всего, возможность печати неограни-
ченного количества денег, приводящие к их обесценению и
инфляции. И к настоящему времени бумажные деньги уже
в значительной мере исчерпали свой потенциал, в обороте
их успешно заменяют электронные деньги, в использовании
которых накоплен большой опыт, позволяющий перейти к
цифровой валюте и системам быстрых платежей, минуя бан-
ки.

1.5. Деньги и валюта, курс валют
Слово «валюта» происходит от итальянского слова

«valuta», что в переводе означает «стоимость, монета» и свя-
зано с итал. valere («иметь вес, стоить»), которое происхо-
дит от лат. valere («быть сильным, иметь возможность, сто-
ить»). А в экономическом смысле термин «валюта» означает



 
 
 

денежную единицу одной страны или групп стран, исполь-
зуемая для измерения величины стоимости товаров, работ,
услуг, а также как общепринятое средство платежа и расчё-
тов.

Согласно учебнику под ред. Л.П. Кроливецкой по ста-
тусу относительно государства-эмитента можно выде-
лить:

национальную валюту, эмитируемую в государстве и ле-
жащую в основе денежной системы;

иностранную валюту, эмитируемую иностранным госу-
дарством;

коллективную (международную, региональную), искус-
ственно созданную интернациональную валюту, которая мо-
жет использоваться на территории нескольких государств и
являться основной для совершения операций внутри этих
государств или их союзов.

По своему значению в денежном обращении националь-
ная валюта, собственно, и есть деньги, т.е., это именно та ва-
люта, которая имеет право обращаться в государстве, и по-
этому только она может выполнять все функции денег, по-
скольку является единственным законным платёжным сред-
ством. Поэтому при дальнейшем изложении материала под
деньгами подразумевается национальная валюта, а под валю-
той – иностранные деньги.

По возможности обмена одной валюты на другую суще-
ствуют:



 
 
 

свободно конвертируемые валюты, которые без ограниче-
ний обмениваются на валюты других стран;

частично конвертируемые (обратимые) валюты, которые
имеют установленные государством ограничения по отдель-
ным видам операций;

неконвертируемые (необратимые, замкнутые) валюты, не
имеющие хождения за пределами государства и не подлежа-
щие обмену на денежные знаки других стран.

По степени использования в мировом обороте валюта мо-
жет быть

международной;
ведущей;
доминирующей;
резервной.
К международной валюте относятся специальные права

заимствования (СДР) – международные платёжные и резерв-
ные средства МВФ. Ведущей считается валюта, которая мо-
жет использоваться для внешнеторговых и валютообменных
сделок, в которых для каждой из сторон она не является на-
циональной. Доминирующей валюта становится, когда ис-
пользуется для расчётов в международном обороте в значи-
тельно большем объёме, чем другие ключевые валюты. Ре-
зервной (ключевой) является общепризнанная в мире наци-
ональная валюта, которая накапливается центральными бан-
ками различных государств как резерв.

По сфере применения различают:



 
 
 

валюту цены (валюту сделки), обозначающую денежную
единицу, в которой выражена цена товара во внешнеторго-
вом контракте;

валюту платежа, в которой происходит фактическая опла-
та товара во внешнеторговой сделке;

валюту кредита, в которой предоставляются международ-
ные кредиты;

клиринговую валюту, в которой ведётся учёт взаиморас-
чётов по межправительственным соглашениям.

По своей форме валюта может быть наличной (хранящи-
еся на руках и банках в кассе и на депозите банкноты, моне-
ты казначейские билеты иностранных государств) и безна-
личной (СДР и электронная валюта)21.

Валютный курс. Котировка валют22. Длительное вре-
мя для соотнесения валют использовалось простое весовое
соотношение монет, чеканившихся в разных странах. Одна-
ко с течением времени денежное обращение отошло от ис-
пользования благородных металлов в расчётах и им на сме-
ну пришли банкноты, имеющие лишь нарицательную сто-
имость. Этот факт обусловил необходимость определения
валютных курсов, или соотношения стоимости валют. Под
курсом валюты, или валютным курсом (exchange rate,

21 Деньги, кредит, банки + е-Приложение: тесты: учебник / коллектив авторов;
под ред. Л.П. Кроливецкой. – Москва: КНОРУС, 2019.

22 Деньги, кредит, банки : учебник / под общ. ред. М. С. Марамыгина, Е. Н.
Прокофьевой. – Екатеринбург : Изд-во Урал. ун-та, 2019.



 
 
 

rate of exchange), понимается стоимостное соотношение
двух валют при их обмене, т. е. цена денежной единицы,
выраженная в денежной единице другой страны. Но, кроме
этого, в валютном курсе отражаются также отношения, скла-
дывающихся между различными национальными экономи-
ками. Наиболее существенными аспектами этих отношений
являются: соотношение покупательной способности валют,
темпы инфляции, спрос и предложение валют на междуна-
родных валютных рынках.

Различают два основных метода установления ва-
лютных курсов: фиксированный и плавающий. Плаваю-
щий валютный курс (его ещё называют свободным обмен-
ным курсом, биржевым курсом или флотингом – от floating
rate of exchange) предполагает, что обменный курс валюты
складывается под воздействием спроса и предложения на
валютном рынке без законодательной регламентации, а по-
тому может изменяться в любых пределах. В этом случае
спрос и предложение по каждой конкретной валюте устанав-
ливается в первую очередь участниками торгов на валют-
ной бирже, которые в зависимости от поставленных задач
будут «играть» на понижение или повышение курса нацио-
нальной валюты. Как фиксированный, так и плавающий ва-
лютные курсы имеют свои достоинства и недостатки. На раз-
личных этапах развития национальной экономики на пер-
вое место выходят проблемы, оптимальное решение кото-
рых возможно в рамках одного из названных режимов. Фик-



 
 
 

сированный курс был основным видом котирования ранее,
до распада Бреттон-Вудской финансово-кредитной системы.
Применяется он и сейчас в ряде государств, пытающихся та-
ким образом закрыть национальный рынок и укрепить соб-
ственную валюту. Если в таких условиях происходит изме-
нение курса национальной денежной единицы, говорят о де-
вальвации (обесценении) или ревальвации (удорожании) де-
нег. При использовании плавающего курса предполагается,
что участники торгов будут руководствоваться стремлением
обеспечить стабильность национальной экономической си-
стемы, снизить темпы инфляции, повысить степень коопе-
рации и специализации производства и конкурентоспособ-
ность национального товаропроизводителя на мировом рын-
ке, улучшить состояние платёжного баланса государства, и
т.п. мотивами. Но на самом деле, поскольку в торгах участ-
вуют представители частного капитала, колебания валютно-
го курса определяются интересами и финансовыми возмож-
ностями игроков на бирже, что и является основным недо-
статком плавающего валютного курса. Поэтому чтобы эти
интересы не превалировали, в тех странах, где перешли к
плавающим курсам, Центральные банки вынуждены прово-
дить протекционистскую политику, осуществляя массовый
выброс на валютные рынки своего запаса свободно конвер-
тируемых валют в обмен на национальную валюту, чтобы по-
влиять на их курс, либо поступая наоборот, совершая мас-



 
 
 

совую продажу национальной валюты 23. Но этому почти все-
гда активно препятствуют крупные международные валют-
ные спекулянты, от деятельности которых больше всего и за-
висит национальный валютный рынок.

Сложность развития экономических отношений в совре-
менном мире привела к появлению и других способов ва-
лютного регулирования, которые занимают промежуточную
позицию между плавающим и фиксированным курсами. В
данную группу включают валютные режимы «мягкой» фик-
сации – валютный коридор, когда Центральный банк уста-
навливает пределы колебания валютного курса на биржевых
торгах, и «скользящей» фиксации, что предусматривает ре-
гулирование колебаний курса национальной валюты в преде-
лах зафиксированного соотношения между ней и иностран-
ной валютой. Но этими способами не исчерпывается совер-
шенствование валютного регулирования, есть более эффек-
тивный метод установления курсов валют, который будет
рассмотрен в 3-ем Разделе.

Валютные ограничения – это введённые в законодатель-
ном или административном порядке ограничения операций
с национальной и иностранной валютой, золотом и другими
валютными ценностями по текущим операциям платежного
баланса и по финансовым операциям (т.е. операциям, свя-

23 В ст. 3 Федерального закона «О Центральном банке Российской Федерации
(Банке России)» одной из основных целей деятельности ЦБ РФ названа «защита
и обеспечение устойчивости рубля, в том числе его покупательной способности
и курса по отношению к иностранным валютам».



 
 
 

занным с движением капиталов и кредитов), по операциям
резидентов и нерезидентов. От количества и вида практикуе-
мых в стране валютных ограничений зависит режим конвер-
тируемости валюты. Различают полностью конвертируемые
валюты, частично конвертируемые и неконвертируемые.

Полностью конвертируемыми  являются валюты стран, в
которых практически отсутствуют валютные ограничения по
всем видам операций для всех держателей валюты (резиден-
тов и нерезидентов). К таким странам относится с 2006 г.
и Россия. При частичной конвертируемости в стране со-
храняются ограничения по отдельным видам операций и/
или для отдельных держателей валюты. Валюта называется
неконвертируемой,  если в стране действуют практически все
виды ограничений, и прежде всего запрет на покупку-про-
дажу иностранной валюты, ее хранение, вывоз и ввоз.

Под фиксированным понимается такой курс, когда соот-
ношение национальной и иностранных валют устанавливает-
ся непосредственно Центральным банком по решению пра-
вительства. Такой курс необходим для стабилизации курса
национальной валюты, формировании условий для заключе-
ния долгосрочных контрактов, страховании на случай воз-
можных валютных колебаний в будущем, для чего Централь-
ный банк устанавливает твёрдое, неизменное соотношение
курса национальной валюты к иностранной, международной
коллективной валюте (валютной корзине) или к золоту на до-
статочно длительное время.



 
 
 

1.6. Область применения денег и действия денеж-
ных отношений

Деньги, с самого момента их появления, стали нужны для
обеспечения обращения товаров и услуг. Отсюда следует,
что сами деньги не могут продаваться, поскольку они есть
инструмент обращения. И, кроме того, в процессе обмена
они исчезают из одного кармана (счёта), чтобы появиться в
другом (на другом счёте), чтобы быть готовыми принять уча-
стие в следующем акте обмена другого товара. И так до бес-
конечности, потому раз появившись, деньги из обращения
не исчезают. Они могут лишь временно приостановить своё
движение в сундуках, в хранилищах и на счетах в банках, но
только для того, чтобы потом снова включиться в оборот. Но
с течением времени обнаружилась возможность извлекать
ценность из самого движения денег, т.е., от операций с ними,
и этим свойством денег воспользовались сначала ростовщи-
ки, а потом развились целые отрасли деятельности, связан-
ные с этим движением – банковская, биржевая, финансовая,
страховая, фондовая и др., ведение которых позволяло полу-
чать прибыль на операциях с деньгами. Аристотель считал,
что деньги нужны лишь для обслуживания оборота товаров,
а потому такую деятельность называл хремастикой, т.к. та-
ким образом богатство не создаётся, а только изымается у
тех, кто производит товары и оказывает услуги. Ну, а Маркс
дал вообще уничижительное определение такой деятельно-



 
 
 

сти: «Деньги, высиживающие деньги». Но сейчас банковская
и другие операции с деньгами, т.е., хремастика, признаны
вполне законными видами деятельности, и ныне именно че-
рез хремастические специализированные структурные эле-
менты осуществляется денежное обращение.

Денежные отношения, опосредствующие куплю-продажу,
вместе с тем, не должны присутствовать в тех сферах жиз-
недеятельности, которые по самой своей природе не могут
быть предметом меркантильных отношений. Однако, с те-
чением времени они стали вторгаться и туда, и таких сфер,
куда они ещё не проникли, становится всё меньше. Напри-
мер, игра на деньги в казино. Что там продаётся? Риск? Но
это и не товар, и не услуга. Свой труд человек вправе про-
давать за деньги, но ему также присущи чувства, мнения,
страдания и переживания, честь и совесть, которые по своей
сути не могут быть товаром, но становятся им, и ныне ста-
ли успешно продаваться. Блогерство появилось, как свобо-
да выражать своё мнение, но очень быстро оно стало прода-
ваться, что уничтожило свободу обмена мнениями. И, разу-
меется, деньгами опосредована любая корыстная преступная
деятельность. Воровство, коррупция, наркоторговля, брако-
ньерство, мошенничество, проституция и другая противо-
правная деятельность имеют своей целью всегда деньги или
отъём чужого имущества, и лежат за пределами организо-
ванного денежного обращения. В общем, способов исполь-
зования денег много, но как правильно отмечал К. Маркс,



 
 
 

у них есть чудесное свойство превращать «...верность в из-
мену, любовь в ненависть, ненависть в любовь, добродетель
в порок, порок в добродетель, раба в господина, господина в
раба, глупость в ум, ум в глупость»24. Поэтому нужно пони-
мать, что не в деньгах счастье и, тем более, не в их количе-
стве, они должны работать, уходить от вас, принося пользу –
для вечности нужна высокая идея.

Организационные формы денежного обращения
Самые первыми организационно-структурными единица-

ми денежного обращения были менялы и ростовщики. Воз-
растание денежного капитала у них привело к образованию
банков, существование казны у суверена – казначейства и
организации монетного двора. А в настоящее время органи-
зации денежного обращения представляют из себя доволь-
но сложную структуру из различных образований, которые
в совокупности и выполняют все функции денежного обра-
щения.

Дадим краткое описание структурно-организационных
форм денежного обращения России.

Главной структурной единицей денежного обращения в
стране является Банк России (Центральный банк России,
ЦБР, ЦБ). Правовой статус, основные цели и структура
управления российского ЦБ определены федеральным зако-
ном от 10 июля 2002 года N 86-ФЗ «О Центральном бан-

24 Маркс К., Ф. Энгельс. Соч., т.42, изд. второе. – М.: Госполитиздат, 1974. с.
150.



 
 
 

ке РФ (Банке России)». Свою деятельность он ведёт неза-
висимо от правительства, т.е. не относится к органам госу-
дарственной власти и, соответственно, согласно ст.2 закона,
«Государство не отвечает по обязательствам Банка Рос-
сии, а Банк России – по обязательствам государства». В
то же время, Банк России обладает полномочиями государ-
ственного органа и, кроме того, его уставный капитал и иму-
щество есть федеральная собственность. Он также подотчё-
тен Госдуме, она заслушивает на своих заседаниях направле-
ния и результаты его работы, принимает годовой отчёт Бан-
ка России, назначает (и снимают с должности) председате-
ля Банка России и членов совета директоров (по представ-
лению президента). Кроме того, его деятельность контроли-
руется Национальным финансовым советом (НФС) из 12
членов.

Совет директоров Центробанка во взаимодействии с Пра-
вительством Российской Федерации разрабатывает основ-
ные направления единой государственной денежно-кредит-
ной политики и основные направления развития финан-
сового рынка, принимает решения об изменении процент-
ных ставок Банка России, о размере обязательных резерв-
ных требований и другие решения25. В сфере регулиро-
вания банковской системы и финансового рынка  Со-
вет директоров устанавливает правила проведения банков-
ских операций для банковской системы Российской Феде-

25 Совет директоров Банка России. https://cbr.ru/about_br/dir/

https://cbr.ru/about_br/dir/


 
 
 

рации, принимает решения об установлении обязательных
нормативов для кредитных организаций, банковских групп
и некредитных финансовых организаций, о порядке форми-
рования резервов кредитными организациями, а также иные
решения. Банк России не отвечает по обязательствам кре-
дитных организаций и некредитных финансовых организа-
ций, а они не отвечают по его обязательствам. ЦБ не оказы-
вает финансовые услуги населению и не кредитует частный
бизнес. При этом, являясь финансовым регулятором страны,
отличительной особенностью центрального банка России яв-
ляется то, что его деятельность никак не связана с реальным
сектором экономики, он не может кредитовать предприятия
по закону.

В сфере национальной платёжной системы  Совет
директоров устанавливает правила и тарифы на осуществ-
ление расчётов, устанавливает предельные значения комис-
сий в рамках иных платёжных систем, а также комиссий,
взимаемых банками со своих клиентов за переводы денеж-
ных средств. Главной обязанностью ЦБ является обеспече-
ние устойчивости рубля, он устанавливает ключевую став-
ку (ранее называлась ставка рефинансирования с сентября
2013 г. – это ключевая ставка), по которой кредитует бан-
ки, обменный курс валют по результатам торгов на бирже
(курс ЦБ), проводит денежно-кредитную политику, которая
должна сдерживать инфляцию. Центральный банк взаимо-
действует с Международным валютным фондом, правитель-



 
 
 

ством и коммерческими структурами для согласования сво-
их действий и оптимизации финансового сектора и денеж-
но-кредитной политики.

Государственные и коммерческие банки. В Советском
Союзе все банки были государственными, а в современной
России, по данным ЦБР на 1 марта 2024 года функциони-
ровали 358 кредитных организаций (КО), в т.ч 321 банк, из
которых 222 имели универсальную лицензию, а 99 базовую,
и 37 небанковских КО. Из 321 банков находились 28 госу-
дарственных или с государственным участием. Под государ-
ственными банками понимаются те из кредитных организа-
ций, в которых: государственные органы осуществляют пол-
ный контроль (имеют 100% акций); владеют контрольным
пакетом акций – (более 51%), но при этом остальными ак-
ционерами могут быть и нерезиденты (иностранные участ-
ники); учредителями являются госорганизации, т.е. не пра-
вительственные органы напрямую, а подконтрольные ему
учреждения (например, Газпромбанк). Госбанки, как прави-
ло, выступают в роли стабилизаторов уровня ставок, они ра-
ботают в тех отраслях экономики, в которые не идут частные
владельцы банков (например, в сельское хозяйство), им под
силу давать льготные кредиты, и у клиентов больше доверия
к госбанкам, т.к. при наступлении любой кризисной ситуа-
ции государство не бросит их, именно госбанки определяют
тенденцию в ипотечном секторе кредитования.

Все коммерческие банки России предоставляют весь



 
 
 

комплекс банковских услуг как юридическим и физическим
лицам, выполняя:

расчётно-кассовое обслуживание;
размещение срочных вкладов и депозитов;
кредитование юридических и физических лиц, в том чис-

ле малого бизнеса;
выпуск платёжных и кредитных карт;
зарплатные проекты;
проведение документарных операций и валютный кон-

троль;
другие специализированные операции, в том числе фак-

торинг, лизинг и пр.
Кроме того, коммерческие банки совершают операции с

наличной валютой и предоставляют своим клиентам инве-
стиционные услуги – брокерское обслуживание и довери-
тельное управление на рынке ценных бумаг. Отталкиваясь
от значения ключевой ставки, комбанки устанавливают свои
процентные ставки по кредитам и депозитам, получая при-
быль от выполнения данных операций. Поэтому чем выше
ключевая ставка, тем дороже кредиты и выгоднее процен-
ты по депозитам для клиентов банка. При этом Банк России
имеет право контролировать деятельность всех КО и НКО,
но не отвечает по их обязательствам.

Небанковские кредитные организации (НКО) могут вы-
полнять лишь отдельные банковские операции. Примера-
ми таких организаций являются: микрофинансовые органи-



 
 
 

зации (МФО), клиринговые компании, расчётные центры,
обслуживающие системы платежей и денежных переводов,
ломбарды. НКО подразделяются на:

Платёжные небанковские кредитные организации
(ПНКО) отвечают за безопасные денежные переводы без от-
крытия банковского счета, в том числе через системы мо-
бильных платежей или электронные платёжные системы.

Депозитно-кредитные (НДКО)  имеют право выдавать
кредиты и привлекать денежные вклады, но не могут прово-
дить расчётные операции, открывать банковские счета и со-
здавать филиалы.

Расчётные (РНКО) проводят расчётно-кассовое обслу-
живание как физических, так и юридических лиц, инкасси-
руют наличность, переводят деньги без открытия счета.

Казначейство и Федеральная налоговая служба
(ФНС) в денежном обращении играют не менее важную
роль, чем банковская система. Их назначение – обеспечить
поступление в бюджет денежных средств, достаточных для
финансирования государственных и муниципальных расхо-
дов. Все юридические и физические лица платят налоги, ко-
торые затем поступают на счёт Казначейства, с которого фи-
нансируются затраты на содержание органов управления от
общегосударственных до самого небольшого посёлка и раз-
личные государственные расходы (наука, инфраструктура,
инновации, образование, культура, здравоохранение, спорт
и т.д.) в соответствии с принимаемым на каждый год бюдже-



 
 
 

том. Казначейство и ФНС подчиняются Министерству фи-
нансов и являются его структурными подразделениями.

Важными структурными элементами денежного обраще-
ния являются биржи, которые бывают следующих видов:
фондовые, валютные, товарные и криптобиржи . На
фондовых биржах торгуются акции, облигации, паевые ин-
вестиционные фонды; на валютных, соответственно, валю-
та (доллары, евро, юани, рубли); на товарных – товары мас-
сового спроса: нефть, газ, металлы, сельхозпродукты, маши-
ны и оборудование и т.д. Биржи появились в России с на-
чалом перехода к рыночным преобразования почти в каж-
дом городе, но к началу 2024 года функционировали только
шесть бирж, самые крупные из которых Московская бир-
жа (MOEX), на которой торгуются различные ценные бу-
маги, включая акции, облигации, деривативы, валюта, дра-
гоценные металлы, зерно и сахар, и Санкт-Петербургская
фондовая биржа (SPB Exchange), ориентирована на тор-
говлю ценными бумагами, выпущенными малыми и средни-
ми предприятиями. Московская биржа – биржевой холдинг,
в который входят центральный депозитарий НКО АО «На-
циональный расчётный депозитарий» (НРД) и клиринговый
центр НКО «Национальный клиринговый центр» (НКЦ).
Обе биржи являются частными акционерными обществами,
но их деятельность лицензируется и регулируется Банком
России, который может, например, остановить торги в слу-
чаях обвала или краха.



 
 
 

Акции, являющиеся предметом торгов на бирже, не яв-
ляются деньгами, поскольку их нельзя использовать напря-
мую для получения услуг или товаров, т.е., они не облада-
ют свойством обеспечить их обмениваемость. Но, с другой
стороны, они представляют титул собственности на тот или
иной актив, документальное подтверждение денежного ак-
та купли-продажи этого актива, т.е. смены собственника на
актив, на который выпущена (эмитирована) акция. А обли-
гации – это форма государственного или частного займа с
фиксированной выплатой дохода в конце срока погашения,
до наступления которого они могут продаваться и покупать-
ся на бирже. А поскольку акции и облигации всё время нахо-
дятся в сфере денежного обращения, то их движение также
подчиняется законам денег.

Страховые компании участвуют в денежном обраще-
нии, страхуя физических и юридических лиц от различных
рисков. Таким образом, любая страховая компания являет-
ся финансовой организацией, деньгами компенсируя потери
своих клиентов в случаях: потери здоровья, жизни, ущерба
автомобилю при ДТП, утери и повреждении недвижимости
от пожара, затопления и обстрелов, потери ценных грузов,
документов, и всего, что можно испортить или потерять.

Фонды и резервы также являются неотъемлемой частью
денежного обращения, поскольку в них накапливаются те
деньги, использование которых позволит решать проблемы,
которые возникнут в будущем. Так, золотовалютные резер-



 
 
 

вы (ЗВР) ранее использовались как демпфер для регулиро-
вания баланса международной торговли. И, например, со-
гласно критерию Редди их нормативная величина определя-
лась как сумма трёхмесячного импорта и платежей по внеш-
нему долгу в предстоящие 12 месяцев. В настоящее время
вместо ЗВР используется термин «международные резер-
вы», в которых в благополучные времена накапливаются зо-
лото и валюта путём изъятия части валютной выручки, кото-
рые получают компании от экспортных операций. Поступа-
ющую валюту Банк России размещает на счетах в иностран-
ных банках, но в основном в целях получения дохода и ре-
гулирования курса иностранной валюты путём интервенций
на торгах либо валюты, либо рублей26. Средства междуна-
родных резервов предназначены также для того, чтобы госу-
дарство тратило их в кризис, используя как финансовую по-
душку безопасности, т.е. страховки государства от внешних
шоков: например, для того чтобы выплатить долг зарубеж-
ным кредиторам при резком сокращении бюджета.

В российской финансовой системе, кроме международ-
ных резервов, создаются также различные фонды, государ-
ственные и негосударственные. Государственным является
Фонд национального благосостояния  (ФНБ), управле-
ние средствами которого осуществляет Министерство фи-

26 Обзор деятельности Банка России по управлению активами в иностранных
валютах и золоте. / Центральный банк России. Официальный сайт. [Электрон-
ный ресурс] URL: https://cbr.ru/Collection/Collection/File/39684/2022-01_res.pdf
(дата обращения: 23.05.2024)

https://cbr.ru/Collection/Collection/File/39684/2022-01_res.pdf


 
 
 

нансов Российской Федерации в рамках т.н. «бюджетно-
го правила», путём размещения средств на счетах в ино-
странной валюте и золоте в Банке России. ФНБ пришёл на
смену Стабилизационному фонду (2004-2008гг), инициато-
ром создания которого был министр финансов А. Кудрин
(2000-2011гг). Другими государственными фондами явля-
ются Социальный фонд, который образован 1 января 2023
года путём объединения Пенсионного фонда (ПФР) и Фон-
да социального страхования, Федеральный фонд обяза-
тельного медицинского страхования  (ФОМС), Феде-
ральный дорожный фонд РФ, Фонд президентских
грантов, Российский научный фонд и ряд других фон-
дов, финансирование которых полностью или частично осу-
ществляется из бюджета.

К негосударственным фондам относятся частные фон-
ды, при этом фондирование широко распространено имен-
но в финансовой сфере: фонды акций, облигаций, смешан-
ных инвестиций, индексные фонды, фонды денежного рын-
ка, ипотечные, недвижимости, прямых инвестиций, особо
рисковых (венчурных) инвестиций, и даже фонды фондов.
По данным Минюста на 2022 год, в РФ зарегистрировано
209 741 НКО, из которых около 9 тыс. – благотворительные
фонды. Особое положение среди негосударственных фондов
занимают негосударственные пенсионные фонды (НПФ), ко-
торых на начало 2023 года насчитывалось 39, и фонды капи-
тального ремонта, которые есть в каждом городе, создавае-



 
 
 

мые принудительно административными органами. Неком-
мерческие организации (НКО) в форме фондов, получаю-
щие средства в виде пожертвований от граждан или ком-
мерческих организаций, собирают их для финансирования
проведения научных исследований, освоения новых техно-
логий, благотворительности и помощи нуждающимся, охра-
ны окружающей среды, защиты животных, и т.п. целей.

1.7. Показатели количества денег в обращении
Количество денег в обращении регулируется законом ко-

личества денег, а само количество оценивается рядом по-
казателей, таких как денежные агрегаты, денежная база, де-
нежный мультипликатор и величина инфляции.

Денежная масса и её денежные агрегаты
Денежная масса – это общая сумма наличных и безна-

личных средств, находящихся в обращении, величина кото-
рой определяет состояние национальной экономики. На мо-
мент применения металлических денег денежная масса была
однородной, но с появлением банков и расширением сферы
финансовых услуг и операций она приобрела неоднородную
структуру. В современных теориях принято условно разби-
вать всю совокупность денежной массы конкретной эконо-
мики страны на денежные агрегаты, т.е. показатели её струк-
туры и объёма. Денежный агрегат  – это часть всей денеж-
ной массы, которая представлена определенной совокупно-
стью денежных активов, сгруппированных по убыванию сте-



 
 
 

пени ликвидности. При этом каждый агрегат включает в се-
бя предыдущий:

М0 – наличные деньги в обращении (банкноты и монеты).
М1 – наличные деньги в обращении и остатки средств в

национальной валюте на расчётных, текущих и иных счетах
до востребования населения и организаций.

М2 – наличные деньги в обращении и безналичные сред-
ства (депозиты физических и юридических лиц в националь-
ной валюте).

М3 – широкая денежная масса, в состав которой входят
все вышеперечисленные агрегаты, срочные вклады в ино-
странной валюте, а также сбережения в виде драгоценных
металлов, камней и стоимость ценных бумаг27.

Критерии денежной массы определяются МВФ, при этом
каждая страна может вносить изменения в критерии кон-
кретного денежного агрегата. Для анализа уровня насыщен-
ности экономики страны ликвидными активами применяет-
ся такой показатель, как уровень монетизации, который ра-
вен отношению агрегата М2 к ВВП страны. Практикой уста-
новлено, что если монетизация экономики составляет более
50%, то денежных средств достаточно для проведения рас-
чётов. В России в 2000 году он составил 15,75%, а в 2021
году – 50,57%, т.е. монетизация экономики улучшилась в 3

27 Экономическая теория: Учебник для бакалавриата: в 2-х тт. Т. II / М. А.
Абрамова, М. А. Алленых,М. Л. Альпидовская [и др.]; под ред. В. А. Цветкова,
М. Л. Альпидовской. — М.: Прометей, 2024. С. 491-493.



 
 
 

раза. Однако у Китая, этот коэффициент был соответствен-
но 134,23% и 212,56%28, поэтому он и демонстрирует высо-
кую динамику роста экономики в этот промежуток времени.
Для того, чтобы определить как развиты безналичные расчё-
ты, для этого анализируется разница между М3/ВВП и М1/
ВВП, и чем она выше, тем в большей степени развито безна-
личное обращение.

Денежная база и денежный мультипликатор
Важным показателем денежного обращения служит де-

нежная база, или как её ещё называют, деньги «повышен-
ной эффективности». Она не является денежным агрегатом,
но представляет собой основу для их формирования. Этот
показатель характеризует денежно-кредитные обязательства
Банка России в национальной валюте в широком и узком
определении.

Денежная база в широком определении  включает на-
личные деньги с учётом остатков средств в кассах кредит-
ных организаций, остатки на счетах обязательных резервов,
депонируемые в Банке России, средства на корреспондент-
ских и депозитных счетах кредитных организаций в Банке
России, вложения кредитных организаций в облигации Бан-
ка России, средства резервирования по валютным операци-
ям, внесённые в Банк России, а также иные обязательства

28  Коэффициент монетизации экономики, динамика в России и странах //
Прогностика [Электронный ресурс] https://prognostica.info/news/koefficzient-
monetizaczii-ekonomiki-dinamika-v-rossii-i-stranah/ (дата обращения: 23.05.2024)

https://prognostica.info/news/koefficzient-monetizaczii-ekonomiki-dinamika-v-rossii-i-stranah/
https://prognostica.info/news/koefficzient-monetizaczii-ekonomiki-dinamika-v-rossii-i-stranah/


 
 
 

Банка России по операциям с кредитными организациями в
валюте Российской Федерации. В составе денежной базы в
широком определении все элементы учитываются только в
валюте РФ. Денежная база в узком определении  включа-
ет наличные деньги вне Банка России и обязательные резер-
вы банков в Банке России. Уместно рассмотреть статистику
Банка России по денежной базе за последнее время, которые
приведены в таблице 1, в которой приведена информация о
том, какими суммами характеризуется денежная база и её
динамика за период 1995-2024 гг:

Таблица 1. Денежная база в широком определении в
1995-2024 годах (млрд.руб.)29

Дата
Денежная база (в широком определении)
наличные деньги в обращении с учетом остатков средств

в кассах кредитных организаций1

корреспондентские счета кредитных организаций в Банке
России2

обязательные резервы3

депозиты кредитных организаций в Банке России
облигации Банка России у кредитных организаций

29 Центральный банк России. Официальный сайт. [Электронный ресурс] URL:
https://cbr.ru/ (дата обращения: 23.05.2024)

https://cbr.ru/


 
 
 

1
2
3
4
5
6

01.01.1995
61,9
38,5
13,4
10,0
-
-

01.01.2000
425,8
288,6
68,9
64,6
3,7
-

01.01.2005
2 380,3
1 669,9



 
 
 

480,4
121,7
91,4
9,7

01.01.2010
6 467,3
4 622,9
900,3
151,4
509,0
283,7

01.01.2015
11 332,0
8 840,5
1 215,5
471,3
804,6
-

01.01.2020
16 822,1
10 616,1
2 625,5
617,4



 
 
 

1 026,4
1 936,7

01.01.2024
26 506,8
18 320,7
4 530,5
271,7
3 383,9
-

01.03.2024
24 619,0
17 753,8
4 358,3
273,2
2 233,7
-

Без учета наличных денег в кассах учреждений Банка Рос-
сии;

Остатки средств на корреспондентских счетах в валюте
Российской Федерации включая усредненную величину обя-
зательных резервов;

Остатки средств на счетах обязательных резервов, депо-
нируемые кредитными организациями в Банке России по



 
 
 

обязательствам, привлечённым в рублях и иностранной ва-
люте.

В большинстве экономически развитых стран доля налич-
ных денег находится в пределах 5–10% совокупного денеж-
ного оборота и, в соответствии с законом применимости,
стремится к нулю. Например, в Швеции объём платежей на-
личными снизился до 2%, а в Китае благодаря сильно разви-
тым финтех-решениям популярны электронные кошельки,
и оплата по QR-кодам. И даже уличные торговцы ожидают,
что покупатели отсканируют код, а не протянут купюры.

Между показателями денежной базы и денежной массы
существует тесная количественная взаимозависимость. Со-
отношение между приростами денежной массы ΔМ (числи-
тель) и денежной базы ΔМБ (знаменатель) называется де-
нежным мультипликатором (ДМ). Отсюда получаем за-
висимость прироста денежной массы ΔМ от величины де-
нежного мультипликатора и прироста денежной базы:

ΔМ = ДМ х ΔМБ
С целью регулирования денежной массы центральные

банки стран устанавливают ограничения на прирост депози-
тов путём установления нормативов обязательных резервов,
которые подлежат хранению коммерческими банками в цен-
тральном банке страны. То есть в случае, если норма обяза-
тельного резервирования установлена центральным банком
на уровне 12,5 %, то денежный мультипликатор будет ра-
вен 8,0 (то есть прирост денежной базы на 1 денежную еди-



 
 
 

ницу вызовет прирост денежной массы на 8 денежных еди-
ниц). Если же склонность к ликвидности вырастет с 0 до 5 %,
то значение денежного мультипликатора сократится до 6,0.
Следовательно, можно сделать вывод, что склонность субъ-
ектов экономики к повышению ликвидности сокращает эф-
фект мультипликации, препятствует кредитованию и сокра-
щает темпы экономического роста в стране30.

Безусловно, в каждой стране присутствуют собственные
специфические аспекты исчисления и исследования денеж-
ной базы и денежной массы. Но методологические аспекты
определения этих важнейших параметров денежного оборо-
та во всех странах одинаковы.

Инфляция – виды и причины возникновения
Инфляцию, т.е. рост цен, вызывают две основные причи-

ны: 1) предложение товаров ниже спроса на них, и это есть
инфляция спроса (у населения деньги есть, а купить на них
нечего, вот люди и готовы переплачивать); 2) рост издержек
производства опережает рост цен, в результате чего возни-
кает необходимость их компенсации повышением цен, и это
инфляция предложения . Как правило, оба типа инфляции
тесно связаны между собой.

На начало российских рыночных реформ количество де-
нег на руках у населения и депозитах в банках значитель-
но превышало возможность купить нужные товары, и пото-

30 Деньги, кредит, банки: учеб.-метод. пособие / И.В. Колесова, Е.А. Кричевец,
В.В. Кудревич, Е.В. Чайкина, М.В. Бежан. – Севастополь: СевГУ, 2019, С.68-69.



 
 
 

му с отпуском цен наступила инфляция спроса. Павловская
денежная реформа и последующее повышение цен в апре-
ле 1991 года разом лишили граждан лишних денег, и раз-
рыв был ликвидирован так быстро, что товаров вдруг стало
изобилие, а денег купить их уже не было. Свою роль сыгра-
ли и западные кураторы, под чью диктовку с января 1992
года цены были объявлены свободными, и вместо дефици-
та наступило затоваривание. А это вызвало сокращение про-
изводства товаров (на 20%), но соответственно выросли за-
траты на их производство и кредиторская задолженность.
Это, в свою очередь, привело к резкому снижению налого-
вых поступлений, в результате чего бюджет стал дефицит-
ным. Чтобы выйти из положения, в таких случаях государ-
ство чаще всего включает печатный станок, а производите-
ли, чтобы компенсировать свои потери, вновь повышают це-
ны, банки – проценты за кредит. В итоге рост цен сорвался
в такую гиперинфляцию, что Центральный банк вынужден
был выпускать купюры всё более и более высокого достоин-
ства, а с 1 января 1998 года провести 1000-разовую деноми-
нацию рубля.

Считается, что таргетирование инфляции, настойчиво
рекомендуемое МВФ центральным банкам всех стран, поз-
воляет держать её уровень в пределах целевых значений (от
англ. target – цель, мишень), для чего им необходимо повы-
шать ключевую ставку, вводить плавающее курсообразова-
ние вместе с другими инструментами ужесточения денеж-



 
 
 

но-кредитной политики. То есть, если причинами инфляции
являются отклонения в денежной сфере, то предполагается,
что путём воздействия на эту сферу можно держать её уро-
вень в пределах установленной цели (таргета), не применяя
каких-либо значимых мер для наполнения рынка товарами.

Механизм воздействия на инфляцию при таргетировании
таким образом состоит в том, что при повышении ключевой
ставки денежная база сокращается и, следовательно, умень-
шается платёжеспособный спрос, что приводит к остановке
(замедлению) роста цен. Оборотной стороной этого являет-
ся снижение кредитных вливаний в экономику, что приво-
дит к снижению темпов прироста национального продукта.
И наоборот. Снижение ключевой ставки способствует росту
объёмов кредитования банков в Центральном банке и, соот-
ветственно, позволяет снижать кредитные ставки для бизне-
са и граждан, т.е. это способствует расширению денежной
базы. Но при этом растут издержки производства вследствие
необходимости возврата кредитов, а соответственно, и цены.

В каждом конкретном случае результат повышения/по-
нижения ключевой ставки может отличаться от таргета ин-
фляции (её порога), как это наблюдалось российской эконо-
мике в период 2014-2024 года, когда инфляция могла рас-
ти/снижаться безотносительно к уровню ключевой ставки.
Это объясняется тем, что обоснование таргетирования ин-
фляции строится скорее на предположениях, а не на теории,
что монетарными методами можно ею управлять. Кроме то-



 
 
 

го, таргетирование не учитывает ряд существенных обсто-
ятельств, связанных с тем, что у разных социальных групп
разные корзины потребления, а главное математический ап-
парат расчёта инфляции базируется на выборочном обсле-
довании торговых заведений, а не уровня потребления.

1.8. Оборот и обращение денег
Обращение денег и оборот денег – не равнозначные по-

нятия. Деньги, выполняя свои функции, постоянно двигаясь
между субъектами обмена, будь то физические лица или хо-
зяйствующие субъекты всех форм собственности и государ-
ственные органы в экономике государства (в экономической
системе) создают денежное обращение. Денежное обраще-
ние осуществляется в наличной и безналичной формах и ре-
гулируется Центральным банком.

Наличная форма удобна отсутствием фиксации платежей
и своей анонимностью, если расчёты ведутся между физиче-
скими лицами, и потому является преимущественной фор-
мой дачи и получения взяток и откатов. Многие граждане,
особенно старшего поколения, даже имея возможность рас-
считываться безналично, предпочитают платить за товары и
услуги наличными в торговых заведениях, которые прини-
мают их через кассовые терминалы и выдают чеки покупате-
лям. Движение безналичных денег иное, и этот оборот охва-
тывает расчёты между следующими субъектами:

клиентами банков (физическими лицами, юридическими



 
 
 

лицами) по организации и осуществлению их расчётно-кас-
сового обслуживания;

клиентами банков (физическими и юридическими лица-
ми) по получению и возврату кредитов, а также процентов
по ним;

физическими и юридическими лицами с государствен-
ным бюджетом (всех уровней) по оплате налогов (штрафов
и т.д.), а также по получению бюджетных средств в виде до-
таций и субсидий;

юридическими лицами (работодателями) и частными ли-
цами (работниками) по выплате заработной платы и иных
доходов.

Наличное и безналичное денежное обращение, конечно,
связаны между собой – деньги постоянно меняют форму с
наличных на безналичные, и наоборот. Вместе они образуют
единое денежное обращение страны, если используется ис-
ключительно национальная валюта. По сравнению с налич-
ным денежным обращением, безналичное денежное обраще-
ние, осуществляемое с использованием электронных денег,
значительно ускоряет оборачиваемость денег и инвестиций,
что позволяет снижать издержки обращения за счёт отсут-
ствия инкассации наличных денег.

Денежное обращение неоднородно, поскольку деньги со-
вершают своё обращение в 2-х разных контурах: I контур –
это контур обращения фиатных денег, т.е. тех, которые госу-
дарство (ЦБ) создаёт или извлекает из обращения, а II кон-



 
 
 

тур – депозитно-кредитный или банковский.
Под оборотом денег, в отличие от денежного обращения,

которое мы рассмотрели выше, следует понимать единичные
акты их использования в различных функциях денег. Типич-
ный оборот денег описан Марксом, которым дана его фор-
мула Д-Т-Д+ΔД: капиталист за свои деньги приобрёл мате-
риалы, станки, оборудование и нанял рабочую силу, произ-
вёл товар, реализовал его и получил свои деньги назад с при-
былью, т.е. они совершили оборот или обернулись. Самый
короткий акт обращения денег – приобретения товара или
оплата услуги. Если же деньги направляются на депозит или
в резервы различного рода, которые мы рассмотрели выше,
оборот денег там прерывается, но снова возобновляется, ко-
гда деньги оттуда извлекаются и продолжают серию обраща-
емости, переходя с одного счёта на другой, или из рук в ру-
ки, если это наличные платежи.

Биржевой оборот денег и денежных инструментов
Биржевой оборот денег – это тоже оборот, но обособлен-

ный от общего денежного обращения – там деньги обраща-
ются совершенно иначе, но, тем не менее, являются состав-
ляющей общего денежного обращения, потому что там ис-
пользуются те же самые деньги. Биржевой оборот – это спе-
циализированный оборот денег биржевого брокера (макле-
ра), который покупает/продаёт активы (А), и идёт отличной
от оборота денег формуле Д-А-Д+/-ΔД, где «+» означает
прибыль, а «-» убыток от вложения в акции и производные



 
 
 

финансовые инструменты. Биржевой оборот в целом – это
объем, сумма стоимостей сделок с биржевыми активами, со-
вершенных на бирже за определенный период времени. И он
до конца XX века вписывался в общее денежное обращение
своими небольшими объёмами сделок, не оказывая на него
существенного влияния. Но уже с 70-х годов прошлого века
и особенно вначале XXI века биржевой оборот стал показы-
вать экспоненциальный рост, и тут начал проявлять себя в
полную силу закон опережающего роста использования фи-
нансовых инструментов, который будет рассмотрен в пара-
графе 6.10, из которого следует, что со временем их исполь-
зование в биржевых сделках будет всё большим.

Платежи и сбережения, стабилизационные фонды
В чём главное свойство (особенность) денег? Сберега-

емость. Она проявила себя сразу уже в вещной форме с
возникновением товарного обмена – возрастало количество
скота, сберегались и другие товары, используемые как день-
ги, у отдельных участников обмена. Например, продавая не
одному, а многим охотникам припасы, у купца могло хра-
ниться в лабазе не одна, а много шкурок белок и соболей.
И тем более облегчалось образование резервов в одних ру-
ках с появлением металлических денег, которое в монетной
форме позволяло уже сокровища и образовывать банки, ко-
торые сберегали деньги одних граждан и давали их взаймы
другим. А когда деньги стали печатать, выдавать расписки и
векселя, что облегчало крупные покупки и вложение денег



 
 
 

в производство товаров, то заработал на полную мощь закон
концентрации денег.

Если у гражданина доход был в течении нескольких меся-
цев, как правило, выше его повседневных трат, или же про-
ведена удачная сделка, получено наследство, и т.п. приход
денег, то у него появляется возможность их сберегать. Во
времена, когда деньгами служили монеты из драгоценных
металлов, процесс их сбережения назывался тезаврацией
(от греч. ϑησαυρός – сокровище), деньги в виде слитков, мо-
нет, ювелирных изделий хранились в сундуках и сейфах, и
ценность их не менялась порой десятилетиями. Такое изъ-
ятие денег из оборота, с одной стороны, нежелательно для
экономики, а с другой, высокая ликвидность таких накопле-
ний важнее отсутствия доходности от них. В современных
условиях, если исключить криминал, деньги в редких слу-
чаях накапливаются в наличной форме (матрацном банке),
а в основном размещаются на депозитных вкладах в банках
под проценты на срок, через который они предположительно
понадобятся, чтобы вступить в процесс обращения. Учиты-
вая, что рубль дешевеет, многие граждане для того, чтобы их
деньги не обесценились, покупают валюту, а более продви-
нутые – акции, облигации и другие ценные бумаги и долго-
вые обязательства, рискуя потерять всё, если не успеют об-
ратить их в деньги до наступления кризиса. Так приходится
поступать, чтобы минимизировать потери, но избежать их
вообще нельзя вследствие действия закона понижения стои-



 
 
 

мости денег.
Денежные операции и технологиче ские процедуры по их

выполнению
Выполнение своих функций деньги осуществляют прежде

всего посредством операций с ними. Для физических лиц са-
мая распространённая и понятная операция – покупка това-
ра или оплата услуг наличными или карточкой (безналично),
когда деньги покидают покупателя и приходят к продавцу. И
такой же понятной является другая распространённая опе-
рация – платёж за коммунальные услуги, оплата штрафа, на-
лога, страховки, кредита и т.п. операции, где деньги платель-
щика поступают на счёт продавца услуг или различных госу-
дарственных органов. Такой же операцией является зачисле-
ние денег на счёт (зарплата, пенсия и т.п.), во вклад (на депо-
зит) в банке, а обратной операцией – получение процентов,
которые можно забрать в банке наличными или они посту-
пят на карточку или другой счёт согласно договору вклада.
Кредитные операции более сложные: банк сначала должен
проверить платёжеспособность клиента, чтобы быть уверен-
ным в возврате ссуды, а свои условия предоставления и по-
рядок возврата денег вместе с процентами и взаимной ответ-
ственностью очень подробно описывает в договоре. И только
потом заёмщик может получить кредит, а после банк строго
контролирует возврат его и уплату процентов. Этим банков-
ские операции для физлиц не ограничиваются и их перечень
постоянно расширяется, поскольку для банков прямая выго-



 
 
 

да, т.к. расчётно-денежные операции сами по себе способны
приносить доход.

Номенклатура денежных операций юридических лиц, ко-
торая касается купли-продажи товаров и услуг, фактически
такая же, как и для физлиц, только объёмы другие: они заку-
пают сырьё, основные и вспомогательные материалы, опла-
чивают услуги энергоснабжающих организаций, аренду по-
мещений и лизинг оборудования, продают свою продукцию
и услуги, а оплата или получение денег идёт через банков-
ский счёт. При этом как приход, так и расход наличными
деньгами ограничен действующими банковскими инструк-
циями и для прямых расчётов допустим лишь для некоторых
предприятий, ведущих закупку сырьевых товаров у граждан
(металлолома, вторсырья, лекарственных трав и т.п.). Все
остальные предприятия и организации независимо от фор-
мы собственности могут вести расчёты наличными на выда-
чу зарплаты, командировочных, закупку канцтоваров и т.п.
расходы только по согласованию с банком, предоставляя ему
«Расчёт на установление предприятию лимита остатка кассы
и оформление разрешения на расходование наличных денег
из выручки, поступающей в его кассу». При этом юрлица мо-
гут хранить в своих кассах наличные деньги сверх установ-
ленных лимитов только для выдачи заработной платы и, как
правило, не свыше трех рабочих дней, а банк строго контро-
лирует соблюдение предприятиями лимитов расчёта налич-
ными деньгами.



 
 
 

Гораздо шире номенклатура операций у самих банков,
поскольку их главными задачами являются сбережение де-
нег и кредитование. Они выполняют следующие операции:
привлечение денежных средств физических и юридических
лиц во вклады, размещение привлечённых средств от своего
имени и за свой счёт, открытие и ведение различных бан-
ковских счетов, осуществление безналичных расчётов, ин-
кассация денежных средств, векселей, платёжных и расчёт-
ных документов, транзакции и кассовое обслуживание фи-
зических и юридических лиц, привлечение во вклады и их
размещение на депозитах, размещение капитала на различ-
ных торговых площадках, эмиссия ценных бум, а также их
привлечение. При этом чем большие у банка активы, тем
более эффективным для него является кредитная эмиссия.
Отсюда банки стремятся получать бесплатные кредитные
ресурсы, лоббируя образование различных фондов, какими
являются ФОМС, капитального ремонта и другие. Однако,
каждым банком должен соблюдаться баланс между количе-
ством денег во вкладах, остаткам на счетах юридических и
физических лиц и объёмом денежной массы, выданной в
кредит. Агрессивная реклама как привлечения денег как во
вклады, так кредита, говорит, как правило, об отсутствии ба-
ланса между сберегаемым количеством денег и выданными
кредитами, что требует корректировки уровня обеих ставок.

Технологические процедуры по выполнению денежных
операций между физлицами с использованием наличных



 
 
 

чрезвычайно просты: один протянул деньги другому и полу-
чил взамен товар или услугу, а тот взял деньги и отдал то-
вар или чем-то помог, получив деньги за свой труд или соб-
ственность. В этом вся суть использования денег, которая
не меняется с переходом к безналичным расчётам, но тех-
нологически уже сильно отличается, поскольку требует ма-
шинной обработки информации процесса купли продажи: со
счёта покупателя должна списаться сумма покупки и посту-
пить на счёт продавца. Ещё более сложны финансовые про-
цедуры и операции, они отдаляют конечное использование
денег, но не меняют его также. Цифровизация обработки де-
нежных транзакций любого уровня, вместе с тем, рождает
новое качество, новые возможности. Всё дело в том, безна-
личные транзакции не могут быть анонимными, как платежи
и расчёты наличными. Чтобы осуществить списание денег
с одного счёта на другой при совершении безналичной де-
нежной операции, нужны персональные данные как платель-
щика, так и получателя денег. Но и этого недостаточно, по-
этому в квитанциях, чеках, товарно-транспортных наклад-
ных, в которых отражается совершение транзакции, указы-
вается код товара (услуги), количество, цена, все реквизи-
ты плательщика и получателя товара (ИНН, ОГРН), НДС и
много другой информации. В результате при расчётах обра-
зуется колоссальный объём информации, цифровизация ко-
торой ещё ждёт своих решений, и одно из них (реализация
концепции Триединства) – будет рассмотрено в 3-ем разделе



 
 
 

пособия.

Вопросы, задачи и задания
Какие ещё определения понятия, категория денег, денеж-

ного обращения и финансов вы ещё знаете, кроме представ-
ленных, и считаете, что их также следует рассмотреть?

Почему появление денег однозначно трактуется как исто-
рически неизбежное? Т.е., они не могли не появиться, но те-
перь они печатаются или их вносят или записывают в память
компьютера. Нет ли здесь противоречия?

Чем отличаются законы денег от принципов денежно-кре-
дитного регулирования?

Можно ли доказать, что сущность денег состоит вовсе не
в обеспечении обмениваемости, а определяется по-другому?

Чем отличаются деньги от валюты? Что такое «националь-
ная валюта»?

Исчерпываются ли четырьмя агрегатами определение ко-
личества денег? В чём состоит и почему отличаются агрега-
ты в разных странах? С какими странами (страной) у России
одни и те же агрегаты? Сделайте сравнительную таблицу.

В чём равны и в чём отличаются оборот и обращение де-
нег. Как соотносятся между собой биржевой оборот и обра-
щение денег? Можно ли их считать равными или однопоряд-
ковыми понятиями?

Денежные операции есть оборот или обращение денег?
В каких формах осуществляется денежное обращение? По-



 
 
 

стройте мнемосхему денежного оборота и обращения.
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ГЛАВА 2. ОТДЕЛЬНЫЕ ИСТОРИИ ДЕНЕГ

В результате изучения 2-ой главы обучающийся должен:
Знать: качественные различия использования денег в

экономике и хозяйственной жизни в разных исторических
условиях;

Уметь: видеть за отдельными историческими фактами и
событиями закономерности формирования денежного обра-
щения и его организационных форм;

Владеть: категориальным аппаратом изучаемой дисци-
плины

В параграфе 1.1. была рассмотрена общая история денег,
которая была отображена как трансформация денег от то-
варных до цифровых, что было характерно для всех стран и
народов. Но знание её будет неполным, если не будет разъяс-
нений по поводу некоторых особенностей этой истории, на-
пример, в том, что должна ожидать экономика от перехода
к цифровым деньгам, почему эмиссию криптовалют можно
отнести к фальшивомонетничеству, как соотносятся меж-
ду собой эмиссия денег и ценных бумаг. Необходимы также
знания о том, какова история отечественной валюты – рубля,



 
 
 

а также почему доллар стал главной мировой валютой, что
пришлось сделать для этого правительству и деловым кру-
гам США. И что обуславливает необходимость переход от
электронных к цифровым деньгам, почему и как боролись с
фальшивомонетничеством, как соотносится с историей де-
нег история ценных бумаг и деривативов.

Начнём с истории нашей национальной валюты – рубля.
2.1. История рубля
Денежная система России имеет богатую историю ста-

новления, в которой рубль то укреплялся, то падал, то
вновь поднимался. Условно её можно разделить на периоды,
неравные по продолжительности, но имеющие отличитель-
ные особенности: предмонетный, монетного обращения, мо-
нетно-бумажный до революции 1917 года, военного комму-
низма, НЭПа, советский и постсоветский.

Предмонетный период
До истечения первого тысячелетия на Руси, как и у других

народностей, преобладающим способом обмениваться това-
рами был бартер, когда одни родовые общины разменивали
свои продукты на продукты других общин, которые у них
имелись в избытке. Здесь надо отметить важное обстоятель-
ство – у русских общин не было частной собственности на
землю, не было и рабства, староста, а впоследствии князь,
избирался всеми из числа членов общины, и выбирали са-
мого достойного из них, а не самого богатого. И жили на-
ши предки при таком общинном коммунизме очень непло-



 
 
 

хо, что отмечали все без исключения чужеземцы, бывавшие
в то время в России. В своих воспоминаниях они рисова-
ли картины чуть ли не сказочного благоденствия по сравне-
нию с их родными странами! И писали, что земля «изобилу-
ет пастбищами и отлично обработана... Коровьего масла
очень много, как и всякого рода молочных продуктов, бла-
годаря великому обилию у них животных, крупных и мел-
ких» (Тьяполо). Упоминали «изобилие зерна и скота» (Пер-
камота), «обилие жизненных припасов, которые сделали бы
честь даже самому роскошному столу» (Лизек). И всё это
было доступно каждому! «В этой стране нет бедняков, по-
тому что съестные припасы столь дёшевы, что люди вы-
ходят на дорогу отыскивать, кому бы их отдать» (Хуан
Персидский – очевидно, имея в виду раздачу милостыни).
«Вообще во всей России вследствие плодородной почвы про-
виант очень дёшев» (Олеарий). О дешевизне писали и Барба-
ро, Флетчер, Павел Алеппский, Маржерет, Контарини. Есте-
ственно, что в ту домонетную пору обмен был односторон-
ним – крестьяне выручали за скот, игравший роль денег,
те товары, которые привозили иностранные купцы, которых
поражало, что мясо настолько дёшево, что его продают да-
же не на вес, «а тушами или рубят на глазок», а кур и уток
«сотнями или сороками». И приходили к выводу, что рус-
ским, имея «такое изобилие всех вещей, необходимых для
жизни, удобства и роскоши, да ещё получаемых по сходной



 
 
 

цене., нечего завидовать никакой стране в мире»31. В этот пе-
риод, который длился до начала второго тысячелетия, роль
денег чаще всего выполняли сначала скот и птица, а для при-
обретения дорогих иноземных товаров основном использо-
вались шкурки куниц, белок, соболей, а в качестве размен-
ных денег использовали ушки, лапки и обрезки шкурок.

Монетный период
Свои монеты на Руси стали чеканить (перечеканивать)

из чужеземных в период правления князя Владимира
(960-1015 гг.), поскольку на Руси ещё не открыли месторож-
дений ни серебра, ни золота, а поэтому металлические день-
ги появились там лишь после того, как через её террито-
рию стали пролегать торговые пути из Азии в Европу. И да-
же когда появились металлические деньги, их приравнива-
ли к «шкурным» – по названию это были куны, белы. При
этом, поскольку в торговле крупными партиями товаров рас-
чёт вёлся слитками из драгоценных металлов, их нередко ис-
пользовали в качестве украшений, которые носились на шее
(как на гриве), от чего и пошло название «гривна». Но так
как украшения можно было вновь использовать в торговле,
то за слитками закрепилась функция денег – гривны опре-
делённого веса, примерно по 200 грамм или же 0,5 фунта
серебра. Такой подход облегчал процедуру взаиморасчётов,
а главное, появилась возможность деления гривны на поло-

31 Чибисов И. Легенды и мифы в истории России (начало). [Электронный ре-
сурс] URL: http://don.woya.ru/news/4466/ (дата обращения: 23.05.2024)

http://don.woya.ru/news/4466/


 
 
 

винки, четвертинки, и т.д. Они были изготовлены из золота
и серебра и назывались соответственно златниками и сереб-
ряниками. На них изображались трезубец как символ власти
Рюриковичей и изображение самого Владимира. Но в основ-
ном в качестве собственной денежной единицы использова-
лась резана (происходит от глагола рЪзати), которая пред-
ставляла собой половину арабского дирхема, то есть 1 реза-
на была равна примерно 1,48 грамм серебра 900-й пробы.
В древнерусских кладах часто находят и более мелкие фраг-
менты дирхем (1/4, 1/8 и т.д.), что говорит о том, что целая
монета была слишком крупной для мелких торговых опера-
ций. А самой крупной денежной единицей были гривны.

Для XI века в гривне серебра предположительно было
около 200 грамм. Для сопоставления – меч стоил 125 грамм
весового серебра, конь 150, и лишь в XII веке на Руси появ-
ляются многочисленные слитки фиксированного веса. Разу-
меется, слитковое серебро могло использоваться только при
крупных торговых операциях, а в обычном торговом обороте
использовались резаны и куны, которые соотносились так: в
IX веке резана равнялась 1/50 гривны, в XII веке приравня-
лась уже к куне вследствие того, что куна стала вдвое более
лёгкой и составляла не 1/25, а также 1/50 гривны. Куна и ре-
зана существовали параллельно, но постепенно счёт на куны
стал более употребительным. Резаны существовали пример-
но до XII века, когда окончательно иссяк поток серебряных
дирхемов из мусульманских стран. С XI века на Русь широко



 
 
 

проникает денарий – западно-европейская серебряная моне-
та, вес которой около 1,2 г совпадал с весом дирхем-обрез-
ков. Название резана было перенесено на денарий и сохра-
нялось за ним до начала XII века. Составной частью кунной
денежной системы была также ногата (от арабского нагд –
полноценная, отборная монета), которая появилась в начале
X века. Вес ногаты был больше веса куны. В краткой редак-
ции Русской Правды XI века ногата равняется 1/20 гривны,
1,25 куны, 2,5 резаны.

С начала XII века Русь переживала период раздроблен-
ности и неспокойного времени. Найденные клады, датируе-
мые этим периодом, отличались наличием в них не монет,
а слитков из серебра. Эта безмонетная пауза продлилась до
начала XIV века, поскольку во время Татаро-монгольского
протектората (ига) притока зарубежных динариев не было, а
выпуск собственных денег на Руси фактически прекратился
– в ходу были монеты Ханства. Наиболее распространённой
единицей взаиморасчёта стала «деньга», от которой и ведёт
свою историю понятие «деньги». Собственные деньги на Ру-
си вновь появились только после обретения свободы от вла-
сти татаро-монгольских ханов и необходимости платить им
дань в XIV веке, и вначале использовались всё те же слит-
ки серебра, называемые по-старому гривнами. Для удобства
они раскатывались в длинную заготовку и рубились на ча-
сти. Именно так и появилась составная часть гривны – рубль,
то есть рубленая часть. Ввиду того что на одну гривну при-



 
 
 

ходилось 10 рублей, сформировалась и надолго закрепилась
на Руси десятичная система деления денег. По этой систе-
ме один рубль равнялся 10 гривенникам, каждый гривенник
вытягивали в серебряную проволоку, которая делилась на 10
копеек. После этого каждый кусок расплющивался в монету.

Воцарение Ивана III (1440-1505) ознаменовало объедине-
ние большинства русских земель, большая часть княжеств
попросту влились в новое царство. Привело это, естествен-
но, к изменению и в денежной системе. Теперь чеканка мо-
нет дозволялась лишь монарху – царь утверждал форму, вес,
металл изготовления и рисунки на обеих сторонах. Монета
по новому закону разрешалась для использования по всей
территории государства. Более крупный номинал также че-
канился из серебра, только большего веса, и выделялся ри-
сунком всадника с копьём, от чего и пошло название копей-
ка. Рублёвые слитки, в конце концов, полностью вышли из
обращения, хотя само понятие не исчезло. До XVII века на
русских монетах не отмечался год выпуска, их форма не со-
блюдалась как круглая. Дату стали чеканить лишь при Фёдо-
ре Ивановиче (1557-1598), а первый действительно золотой
гривенник выпустили при царствовании Василия Шуйского.
С приходом к власти Петра I одной из первых реформ стала
денежная, начался выпуск по западному образцу серебряных
монет достоинством в один рубль, а для размена были также
выпущены полтинники, полуполтинники (четвертаки), гри-
венники, пятаки и алтын. Гривенники приравнивались к 10



 
 
 

копейкам.
Позже, уже при Екатерине I была предпринята попытка

замены дорогостоящего серебра на медь. Но медь была зна-
чительно дешевле, а потому для соответствия новой моне-
ты цене старой серебряной деньге требовалось изготавли-
вать каждую единицу весом в 1,6 кг. За признанные всеми
неудобства медные деньги просуществовали недолго и быст-
ро вышли из обращения (в то время чётко придерживались
принципа соответствия номинала монеты стоимости метал-
ла, из которого она была изготовлена). В то же время была
выпущена золотая монета номиналом 10 рублей, названная
империалом. Вплоть до конца XIX века изменений в метал-
лическом обращении России почти не было, если не считать
введение в оборот золотого рубля, приравненного к 17,424
долям золота. Самой монеты по факту не выпускалось, од-
нако в оборот запустили всё те же империалы на 10 и 5 руб-
лей и монеты по 50, 25, 20, 15, 10, 5 копеек. До 1867 года
20, 15, 10, 5 копеек чеканили из серебра 868 пробы, но затем
решили использовать в монетном деле 500 пробу, тем самым
экономя серебряный запас. И после революции технологию
не изменили. С 1921 и по 1931 год выпускали серебряные
разменные монеты из металла пробы 500 – билоны с содер-
жанием серебра 50%.

Обычно золото использовалось для чеканки монет высо-
кого номинала с разным его процентным содержанием. Так,
с 1718 по 1728 г. в составе монет присутствовало только 75%



 
 
 

золота (781 проба), а с 1796 г. использовали наивысшую для
того времени пробу – 986. С 1886 по 1911 г. и в 1923 г. ко-
личество золота в монетах понизилось до 900 пробы. В на-
ши дни используют 999 пробу золота, но исключительно для
производства юбилейных монет. Для монет, изготовляемых
в России с 1714 по 1726 год, использовалось в основном се-
ребро – 125, 396 и 437 проб, т.е. это были билонные (непол-
ноценные) монеты. В конце XIX – начале XX века уже ис-
пользовали денежные знаки с высокой пробой – 900. Веро-
ятно, повышение пробы было вызвано скорее потребностью
сделать более привлекательной торговлю для иностранцев,
поскольку в крестьянской РИ для простого люда главным
был номинал денег, а не содержание драгметалла в монетах.

Медь также была вполне пригодна для изготовления мо-
нет, но так как её было значительно больше, чем золота и
серебра, и, кроме того, на воздухе она быстро окисляется и
покрывается налётом, то для изготовления денег её исполь-
зовали для разменных монет, которые находятся постоянно
в обороте и не успевают окислиться. Монеты из меди чека-
нились в Российской империи и Советском Союзе с 1700 до
1926 года, в котором в связи с началом индустриализации
было принято решение заменить его алюминиевой бронзой.
Этот сплав металлов использовали для выпуска копеек. Не
менее надёжной заменой меди выступила латунь. По своим
качествам она превосходит медь. Латунь твёрже и химиче-
ски устойчивее. Данный сплав использовали для чеканки ко-



 
 
 

пеек с 1958 по 1991 год. Первая биметаллическая монета
в Российской Федерации номиналом 10 рублей появилась в
1991 году, а массовый выпуск таких монет начался в 2002
году.

Период монетно-бумажного обращения
Этот период занимает промежуток времени от начала

XVIII века до октябрьской революции 1917 года. Идея вы-
пуска в России ассигнаций возникла в 40-х годах XVIII ве-
ка в период царствования Елизаветы Петровны (1709-1761),
но не была поддержана Сенатом, считавшем, что нельзя пус-
кать в обращение вместо денег «бумажки». Но после восше-
ствия в 1761 году на престол Петра III (1728-1762) государ-
ственная казна была пуста, и ему пришлось в мае 1762 года
издать указ о выпуске банковских билетов, но он был убит
и на престол была возведена Екатерина II (1729-1796). Она
решилась на выпуск бумажных денег только через шесть лет,
в связи с необходимостью изыскания средств на ведение рус-
ско-турецкой войны. Другой причиной была необходимость
заменить крайне неудобные для перевозки и хранения мед-
ные деньги. Но лёгкость и удобство изготовления ассигна-
ций привели к тому, что их количество стало бесконтроль-
но расти. Тем не менее, курс ассигнаций не опускался ни-
же 98-99%, что объясняется природой денег – их назначе-
ние обеспечивать обмениваемость, а не соответствие содер-
жанию металла. Населению, которое использовало в основ-
ном ассигнации номинала 5 и 10 рублей, было совершенно



 
 
 

безразлично, имели они серебряное содержание или нет, за-
то это обстоятельство способствовало вытеснению металли-
ческих денег и, тем самым, оживлению товарооборота. Но
капля камень точит, а так как у России пошла череда войн:
с Турцией, Швецией и Польшей, в конце царствования Ека-
терины II – с Персией, нужда в деньгах для их ведения, ра-
зумеется, возрастала и возрастал объём печатания ассигна-
ций. Соответственно, курс ассигнационного рубля постоян-
но понижался, и к концу 1810 года составил едва 1/4 своей
номинальной стоимости.

Александр I прекратил выпуск новых ассигнаций, и с
20 июня 1810 года установлено считать основной денежной
единицей серебряный рубль, медная монета была объявле-
на разменной, а обмен ассигнаций на рубли серебром стали
проводить по курсу дня. Но опять война 1812 года с Напо-
леоном и заграничные военные походы 1813-1814 гг. потре-
бовали проведение ряда эмиссий, что повлекло значитель-
ное падение денежного курса рубля до 20 копеек серебром.
Для уменьшения количества ассигнаций правительство РИ
прибегло к займам, и общее количество их в обращении уже
не изменялось вплоть до реформы 1839-1843 гг.

В 1839 году был установлен постоянный курс государ-
ственных ассигнаций: 3,5 рублей ассигнациями за сереб-
ряный рубль, а все расчёты было предписано производить
серебряными монетами. Успех превзошёл все ожидания –
все торопились получить взамен золота и серебра депозит-



 
 
 

ные билеты. В свою очередь, выпуск депозитных билетов
был преддверием замены ассигнаций кредитными билетами,
приносящими определённый доход своим держателям. На
этот раз был учреждён постоянный разменный фонд золотой
и серебряной монеты, который с каждым новым выпуском
кредитных билетов должен был возрастать и составлять не
менее одной трети номинальной суммы выпущенных в об-
ращение кредитных билетов. Таким образом, в обращении
одновременно оказались три вида бумажных денег: ассигна-
ции, депозитные и кредитные билеты. Чтобы устранить раз-
нообразие денежных знаков, манифестом от 1 июня 1843 го-
да все они были заменены государственными кредитными
билетами. Новый кредитный рубль был приравнен к сереб-
ряному и к 3 рублям 50 копейкам ассигнациями. В период
1843-1852 гг. к выпускам бумажных денег продолжали при-
бегать, но их размен производился совершенно свободно. Но
такое благополучие в области денежного обращения продол-
жалось недолго: 20 октября 1853 года была объявлена Крым-
ская война. Поскольку попытка внешнего займа не удалась,
а на внутренний заем не решились, оставалось только при-
бегнуть к выпуску бумажных денег. В начале 1860-х годов
финансовое положение России улучшилось, в связи с чем с 1
января 1862 года был восстановлен размен бумажных денег.
Эта операция поглотила специальный заем и часть размен-
ного фонда в 107 млн рублей. Кредитных же билетов было
изъято на 79,3 млн рублей, из них уничтожено 45,6 млн, а



 
 
 

остальные потом опять были выпущены в обращение. В 1864
году размен бумажных денег снова был приостановлен.

С объявлением в 1877 году русско-турецкой войны после-
довала очередная эмиссия, в результате чего уже в 1878 году
кредитный рубль потерял 1/3 своей покупательной способ-
ности. В 1892 году начинается подготовка к новой денеж-
ной реформе. Прежде всего необходимо было накопить зна-
чительный запас металлических денег для размена и упро-
чить курс кредитного рубля. Начиная с 1876 года вводит-
ся взимание таможенных пошлин золотой монетой. Государ-
ственному банку было разрешено принимать от частных лиц
иностранные банковские билеты, размениваемые на золото,
отечественные ценные бумаги, оформленные на металличе-
ские деньги, золотые слитки, ассигновки горных правлений,
размениваемые на золото, переводные векселя в расчётах по
внешней торговле, оплачиваемые золотом, и взамен выда-
вать депозитные квитанции, которые таможенные учрежде-
ния обязаны были принимать в уплату по нарицательной це-
не, а банк разменивать на полуимпериалы. Депозитные кви-
танции выпускались четырёх достоинств: 50, 100, 500 и 1000
рублей. Мера эта, вызванная необходимостью изыскать сред-
ства на покрытие заграничных платежей, в то же время яви-
лась предвестницей перехода от серебряной валюты к золо-
той.

Законом от 29 августа 1897 года был урегулирован вы-
пуск кредитных билетов. Всего в обращении их находилось



 
 
 

на 1067,9 млн рублей. Кредитные билеты Государственный
банк обязан был выпускать в размере, строго ограниченном
потребностями денежного обращения, под обеспечение зо-
лотом, по сумме составляющим не менее половины общей
суммы выпущенных в обращение кредитных билетов, если
она не превышает 600 млн рублей. Кредитные билеты на
сумму свыше 600 млн рублей должны были обеспечивать-
ся золотом из расчёта, по крайней мере, рубль за рубль, т.е.
чтобы каждым 15 рублям в кредитных билетах соответство-
вало обеспечение золотом на сумму не менее одного импе-
риала. Денежная реформа была проведена быстро и удачно,
а главное – без нарушения установившихся хозяйственных
отношений. Рубль остался рублём: не потребовалось пере-
оценки товаров, обязательств и услуг. Кроме того, в осно-
ву её был положен прочный фундамент – золотое обеспече-
ние, благодаря чему денежная единица, из величины колеб-
лющейся, становилась величиной постоянной и прочно свя-
занной с мировым денежным хозяйством.

О драматичности неправильного понимания роли бумаж-
ных денег повествует выдающийся предприниматель XIX
века В.А. Кокорев. В середине этого столетия и в России на-
чалось строительство железных дорог, для финансирования
которых царское правительство, следуя указаниям загранич-
ных экономических советников, размещало на иностранных
биржах облигации и другие займы под 5% при том, что от-
давали их с дисконтом более 30% и погашали монетарным



 
 
 

золотом. В итоге рубль всё-таки упал на 40%, а нажились на
этом все, желавшие заявить себя европейцами. В.А. Кокорев
на цифрах показал, если бы на финансирование железных
дорог были бы использованы наличные деньги, они поддер-
жали бы курс гораздо вернее. Размен кредитных билетов на
золото имел тот результат, что только в 1863 г. на сто мил-
лионов его утекло за границу. Финансисты-западники, кото-
рым был выгоден размен, царским финансистам представля-
ли дело так, что золото подобно воде распределяется меж-
ду всеми государствами «ватерпасно», и если сегодня от нас
оно сделало отлив, то оттуда, где в нём почувствуется избы-
ток, оно обратно потечёт к прежнему исходному пункту. На
деле ничего подобного не произошло, никакого обратного
прилива не было, а было лишь согласно русской пословице:
что с возу упало, то пропало.

В.А. Кокорев отмечает и очень важную деталь для сего-
дняшнего понимания закономерностей денежного обраще-
ния. В 1839 г. были введены в обращение серебряные деньги
в соотношении за 1 серебряный рубль к 3,5 ассигнациями, но
народная жизнь ещё десятки лет продолжала идти во многих
местах по старому счёту, т.е. на ассигнационный рубль. И
через 30 лет после введения крупной единицы во всех мест-
ностях, где начинали строить железные дороги, железнодо-
рожные инженеры и агенты по отчуждению земель видели,
что народ живёт ещё на прежний, дешёвый рубль, не усвоив
себе переложения на серебро. В связи с этим В.А. Кокорев



 
 
 

с горечью говорит, что вместо того, чтобы последовать при-
меру Англии и выйти из затруднения посредством выпуска
своих денежных знаков, мы показали себя в глазах всей Ев-
ропы лишёнными всякой кредитоспособности. И отмечает,
что железные дороги в Америке были построены на бумаги,
выпускавшиеся для этой цели разными местными банками,
не подвергая народную жизнь тяготам уплаты внешних зай-
мов32. Таким образом, этот эмоциональный анализ русского
промышленника XIX века показывает, что линия, которую
начал Пётр I, – во всём следовать советам западных совет-
ников, ничего, кроме вреда России не приносит. Такой же
позиции придерживался и экономист и общественный дея-
тель С.Шарапов, который изложил свою теорию денег в из-
вестной книге «Бумажный рубль» и ряде других работ33.

Русско-японская война 1904-1905 гг. явилась первым се-
рьёзным испытанием для русской золотой валюты. Как и
раньше, правительство не стало искать иных решений, кро-
ме как финансировать войну путём выпуска кредитных би-
летов. Однако при этом удалось не только сохранить золотой
запас, но и увеличить его за время войны на 122 млн рублей,
который продолжал расти и после её окончания, поскольку
из обращения постепенно изымаются золотые монеты и за-

32 Кокорев В.А. Экономические провалы (по воспоминаниям с 1837 года). Об-
щество купцов и промышленников России. Отпечатано с готовых диапозитивов
издательства на ОАО «Тверской полиграфический комбинат».

33 Шарапов С.Ф. Бумажный рубль. Его теория и практика [Текст] /С.Ф.Шара-
пов. — СПб., 1895.



 
 
 

меняются кредитными билетами мелкого достоинства. И к
началу Первой мировой войны денежное обращение в Рос-
сии находилось в расцвете. На 1 января 1914 года золотой за-
пас Государственного банка обеспечивал золотое покрытие
билетов на 101,8%. Но война вновь вынудила Россию, как,
впрочем, и все остальные воюющие государства, вернуться
к бумажно-денежному обращению. В итоге в течение 33 ме-
сяцев, т.е. с 1 июля 1914 года по 1 марта 1917 года количе-
ство обращающихся бумажных денег возросло в 6,7 раза, а
реально курс рубля понизился внутри страны до 25 копеек,
а на внешнем рынке до 56 копеек34,35.

Рубль в период военного коммунизма и НЭПа. Первые со-
ветские бумажные деньги

Любая революция нисколько не приводит к норме денеж-
ное обращение, наоборот, если оно было до этого расстро-
ено, то ещё более расстраивается. Низложив царя, Времен-
ное правительство продолжило его политику в области фи-
нансов, расширив эмиссию бумажных денег, что обернулось

34 Наиболее значимыми работами по финансово-экономической тематике С.Ф.
Шарапова являются «Финансовое возрождение России» (М., 1908), «Государ-
ственная роспись и народное хозяйство» (М., 1908), «Как ликвидировать золо-
тую валюту?» (СПб., 1899), «Изменение денег» (СПб., 1898), «Капиталы и дол-
ги» (СПб., 1898), «Цифровой анализ расчётного баланса России за пятнадцати-
летие 1881-1895» (СПб., 1897), «Бумажный рубль» (СПб., 1895).

35  См., например: История бумажных денег в Рос-
сии. [Электронный ресурс] URL: https://www.gazeta.ru/infographics/
istoriya_bumazhnyh_deneg_v_rossii.shtml?updated (дата обращения: 23.05.2024)

https://www.gazeta.ru/infographics/istoriya_bumazhnyh_deneg_v_rossii.shtml?updated
https://www.gazeta.ru/infographics/istoriya_bumazhnyh_deneg_v_rossii.shtml?updated


 
 
 

снижением покупательной способности рубля до 8,75 копей-
ки, что в немалой степени способствовало расстройству эко-
номики и созданию революционной ситуации. Большевики,
взяв политическую власть, оказались в чрезвычайно трудном
положении – на 1 января 1918 года в стране находилось в
обращении различных денежных знаков на сумму 26 милли-
ардов 313 миллионов рублей, что было в 17 раз больше, чем
на 1 января 1914 г., золото, находившееся за границей, было
конфисковано бывшими союзниками по Антанте, часть зо-
лота (на сумму около 300 млн рублей) была захвачена Кол-
чаком, а часть ушла в счёт контрибуции Германии, и золо-
той запас составил не более 400-450 млн рублей, или 0,81%
от суммы выпущенных кредитных билетов. А со сломом го-
сударственного аппарата разрушилась и существовавшая си-
стема налогов.

То есть большевикам досталось чрезвычайно расстроен-
ное денежное обращение, а как его наладить, никакого опы-
та у революционеров не было. Но они понимали, что нуж-
но было срочно принимать меры для сохранения и пополне-
ния запасов драгоценных металлов и иностранной валюты, в
связи с чем 22 июля 1918 года принимается решение запре-
тить скупку, сбыт и хранение драгоценных металлов в сыром
виде, в слитках и монетах. А чтобы обеспечить народное хо-
зяйство денежными знаками, ничего другого не оставалось,
как возобновить выпуск кредитных билетов царского образ-
ца достоинством 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100 и 500 рублей и биле-



 
 
 

тов Государственного казначейства. Большевиков, конечно,
не устраивала эта ситуация, и потому они собирались прове-
сти осенью 1918 года денежную реформу с заменой находя-
щихся в обращении денежных знаков новыми, но этому по-
мешала начавшаяся гражданская война. В период граждан-
ской войны обесценение денег опережало темпы их выпуска
в обращение (билет достоинством в 10 000 рублей представ-
лял собой 1 копейку в ценах 1913 года). В широких масшта-
бах распространилась местная эмиссия. Тем не менее, прой-
дя мучительный путь, Советам к 1924 году удалось обрести
финансовую стабильность.

Первые советские деньги появились в марте 1919 года в
соответствии с декретом Совета Народных Комиссаров от
4 февраля 1919 года. Это были так называемые расчётные
знаки РСФСР достоинством 1, 2 и 3 рубля, которые по-
лучили в народе название «совзнаки». Однако идеологиче-
ские установки на тот период исходили из того, что социа-
листическое переустройство экономики требует отрешения
от прежних капиталистических взаимоотношений в произ-
водстве и устранения, в конечном счёте, влияния денег с це-
лью искоренения частных хозяйственных учреждений. Нар-
комату финансов предписывается принять соответствующие
меры к управлению денежным обращением. Так, при снаб-
жении национализированной промышленности отменяется
не только оплата материалов, но и запись об их стоимости в
счётных книгах предприятий, а обмен промышленных това-



 
 
 

ров на сельскохозяйственную продукцию должен совершать-
ся в натуральной форме. Кроме того, циркулярным письмом
СНК РСФСР, которое было подписано в начале мая 1919 г.,
предписывалось всем государственным ведомствам страны
перейти на новую систему расчётов между собой, то есть тра-
диционные денежные платежи фиксировать только в «бух-
галтерских книгах», избегая, по возможности, наличных де-
нежных операций между собой.

В.И. Ленин в декабре 1919 г. приостановил внесение про-
екта резолюции об уничтожении денежных знаков на всей
территории страны, который намеревались принять делега-
ты VII Всероссийского съезда Советов, однако это не по-
мешало СНК РСФСР в январе 1920 г. упразднить кредит-
но-эмиссионный центр страны – Народный банк РСФСР. А
на IX съезде РКП(б), проходившем в марте – апреле 1920 г.,
всё высшее политическое руководство страны приняло ре-
шение продолжить политику военного коммунизма с целью
в кратчайшие сроки построить в стране социализм.

В духе этих решений в мае – июне 1920 г. происходит
практически полная натурализация заработной платы подав-
ляющей части рабочих и служащих страны, и в результате
уже к концу 1920 г. натуральная часть среднемесячной за-
работной платы по стране составляла почти 93%, а денеж-
ная плата за жильё и коммунальные услуги, общественный
транспорт, лекарства и товары широкого потребления бы-
ла полностью отменена. В декабре 1920 г. СНК и ВЦИК



 
 
 

РСФСР принимают на сей счёт целый ряд важнейших де-
кретов – «О бесплатном отпуске населению продовольствен-
ных продуктов», «О бесплатном отпуске населению предме-
тов широкого потребления», «Об отмене денежных расчётов
за пользование почтой, телеграфом, телефоном и радиоте-
леграфом», «Об отмене платы за лекарства, отпускаемые из
аптек» и т.д. Тогда же В.И. Ленин составил для СНК РСФСР
проект постановления «Об отмене денежных налогов и пре-
вращении продразвёрстки в натуральный налог», в котором
прямо писал о том, что «переход от денег к безденежному
продуктообмену бесспорен и является лишь вопросом вре-
мени»36.

Однако денежные расчёты сохранялись между коопера-
тивными и государственными торговыми организациями,
между государственными и кустарными предприятиями –
поставщиками товаров, но в ограниченной форме. Таким об-
разом, хотя были предприняты решительные меры по устра-
нению денег из взаимоотношений государства и граждан,
учреждений и ведомств, полностью избавиться от них не
получалось, несмотря на то что все нормы, установленные
для денежного обращения, были отброшены. Сами денеж-
ные знаки продолжают печататься, только меняя свой внеш-
ний вид.

36 Спицин Е. Россия — Советский Союз 1917-1945 гг. Полный курс истории
России для учителей, преподавателей и студентов [Текст]. Книга 3 / Е.Спицин.
— М.: Концептуал, 2015.



 
 
 

Согласно декрету от 4 февраля от 1919 года был начат
выпуск расчётных знаков, в которых обязательство размена
на золото исчезает и заменяется формулировкой «обеспечи-
вается всем достоянием республики». Декретом от 15 мая
1919 года Народному банку предоставляется право выпус-
кать кредитные билеты сверх норм, установленных декретом
от 26 октября 1918 года, в пределах потребности народного
хозяйства в денежных знаках. И, наконец, 29 января 1920
года Народный банк РСФСР преобразовывается в Бюджет-
но-расчётное управление, на которое возлагаются функции
обычного казначейства и в то же время выпуск и распреде-
ление денежных знаков. На этом закончился второй период
денежного обращения РСФСР.

Продразвёрстка, которая с 11 января 1919 года распро-
странилась на всю территорию РСФСР, была ключевым эле-
ментом военного коммунизма. Торговля хлебом и други-
ми важными продовольственными товарами на «вольном»
рынке запрещалась. Последствия эмиссии затрагивали в ос-
новном крестьянство, так как весь бумажный денежный по-
ток попадал в деревню. Продразвёрстка и бесплатная выда-
ча трудовых пайков резко сузили товарно-денежные отно-
шения. Купля-продажа с использованием денежных знаков
носила ограниченный характер и фактически существовала
только на «вольном» рынке, где в условиях недостатка това-
ров и спекуляции цены росли с поразительной быстротой.
В январе 1920 года розничные цены на московских рынках



 
 
 

поднялись по сравнению с 1913 годом более чем в 6000 раз,
а к концу года – уже в 30000 раз. В течение 30 месяцев, то
есть с 1 января 1919 года по 1 июля 1921 года, количество
бумажных денежных знаков возросло в 38,5 раз, что долж-
но было обесценить денежную единицу до 0,0034 копейки, а
между тем она обесценилась до 0,000262 копейки. Эмиссия
достигла таких размеров, что рынок отвечал на неё авансо-
вым повышением цен. Денежный счёт даже в личных хозяй-
ствах вёлся на миллионы. Если первые совзнаки 1919 года
имели номинал 1, 2 и 3 рубля, то уже к 1921 году в обра-
щение были выпущены обязательства Российской Советской
Федеративной Социалистической Республики достоинством
10 млн рублей.

Эксперимент «военного коммунизма» построения безде-
нежной экономики потерпел сокрушительный крах: попыта-
лись большевики жить без денег, но ничего не вышло... И
потому выход из создавшегося положения был только один –
в восстановлении торговли и денежных отношений в полном
объёме по всей стране. А коммунистам этот неудачный опыт
безденежной экономики яснее ясного показал, что для нор-
мального развития страны и просто её существования день-
ги имеют первостепенное значение.

В период НЭПа с целью оградить денежные знаки от
обесценения при начислении заработной платы был введён
условный твёрдый измеритель – «товарный» рубль. Деньги
выплачивались совзнаками по курсу «товарного» рубля на



 
 
 

день выдачи зарплаты. Деньги, поступающие во вклады в
сберегательные кассы, выражались в «золотых» рублях и вы-
давались советскими бумажными рублями по курсу «золо-
того» рубля на день снятия вклада. Несмотря на продолжа-
ющуюся эмиссию, несколько, правда, замедленную, падение
покупательной способности рубля почти приостановилось.
Но решение других задач требовало денег, которые не по-
ступали в казну от промышленности и сельского хозяйства,
в связи с чем за первое полугодие НЭПа, то есть с 1 июля
1921 года по 1 января 1922 года, количество выпущенных в
обращение денег увеличилось примерно в 7,5 раз.

Чтобы облегчить рыночные расчёты, правительство при-
бегло к деноминации, то есть к укрупнению денежной еди-
ницы и замене старых денежных знаков на новые, и был
учреждён Государственный банк, в задачу которого входи-
ло установление единого денежного обращения во всех рес-
публиках. Дело в том, что интервенция и гражданская вой-
на привели к появлению на территории страны различных
правительств, большинство из которых выпускало свои соб-
ственные денежные знаки.

Всего на территории России в те годы насчитывалось до
5 тыс. видов денежных знаков различных происхождения
и наименования. Местные эмиссии проводились не только
контрреволюционными правительствами, но и по указаниям
Советского правительства, право на которую получили Ека-
теринбург, Архангельск, Самара, Астрахань, Ростов и другие



 
 
 

города и области, поскольку были разорваны связи с Цен-
тром или ощущалась нехватка мелких купюр в обращении.
А по мере дальнейшего развала денежного хозяйства стано-
вился всё более ощутимым всеобщий «денежный голод». В
этих условиях и появились в огромном количестве местные
денежные знаки различных видов: кооперативные боны, раз-
менные знаки при пользовании городским транспортом, рас-
чётные знаки, выпускаемые как муниципальными властями,
так и отдельными учреждениями, фабриками, заводами, ма-
газинами, столовыми, театрами, различными обществами и
пр.

Местные денежные знаки представляли собой как бы ряд
надстроек к общегосударственной денежной системе. Де-
нежные суррогаты выпускались в виде чеков, квитанций,
карточек, талонов и так далее, причём встречались рукопис-
ные боны и денежные знаки, выполненные на самых разных
материалах: на материи, картоне.

В конечном итоге все без исключения местные денежные
эмиссии тем или иным путём слились с общесоюзной денеж-
ной системой. Для этого была проведена денежная реформа,
в ходе которой были проведены две деноминации государ-
ственных денежных знаков. В результате первой деномина-
ции огромная бумажно-денежная масса была изъята из обра-
щения. Царские кредитки, думские деньги, «керенки», раз-
личные ценные бумаги и купоны к ним были заменены еди-
ными государственными денежными знаками, обеспеченны-



 
 
 

ми, как на них указывалось, «всем достоянием республики».
Кроме этого, в мае 1922 года был объявлен первый внутрен-
ний краткосрочный заём в своеобразной «хлебной» валюте
купюрами от 1 до 100 пудов ржи, которые принимали в зачёт
взносов по продналогу. Крестьяне, таким образом, избавля-
лись от необходимости возить на приёмные пункты зерно и,
кроме того, получали возможность свободно распоряжаться
его излишками. Затем в октябре 1922 года был выпущен зо-
лотой выигрышный заем под 6% годовых, а чуть позже бы-
ли выпущены облигации второго хлебного займа. За этим
последовала эмиссия банковских билетов Госбанка РСФСР
образца 1922 года, которые обеспечивались не менее чем на
25% их номинала драгоценными металлами и устойчивой
иностранной валютой по курсу золота, а на 75% легко реали-
зуемыми товарами, краткосрочными векселями и другими
обязательствами. Государственному банку было предостав-
лено право выпустить банковские билеты в золотом исчис-
лении достоинством 1, 2, 5, 10, 25 и 50 червонцев (название
«червонец» было принято потому, что оно ассоциировалось
в сознании людей с твёрдым золотым обеспечением денег).
На этом этапе сохранялось параллельное обращение в стра-
не червонцев и обесцененных денежных знаков вплоть до
завершения денежной реформы с полным изъятием совзна-
ков. Соотношение червонцев и совзнаков определялось спе-
циальной котировальной комиссией.

Страна находилась на пути к нормальному денежному об-



 
 
 

ращению. К концу 1923 года бумажный червонец на внут-
реннем рынке вытеснил из платёжного оборота золотую мо-
нету и иностранную валюту. На 16 октября 1924 года их
было выпущено на 557,5 млн рублей. Они обеспечивались
на 131 млн рублей золотом в монетах и слитках, на 7 млн
рублей платиной в слитках, на 103 млн рублей американ-
ской, английской и шведской валютой, а на остальную сум-
му ценными товарами. Появление червонцев внесло серьёз-
ные изменения в денежную систему страны. Во-первых, это
были деньги, полностью обеспеченные платиной, золотом,
серебром, иностранной валютой и товарами повышенного
спроса. Государственные гарантии червонцев были твёрды-
ми: 1 червонец обменивался на 8,6 г чистого золота. Во-вто-
рых, твёрдо увязывалось количество выпускаемых в обраще-
ние червонцев с потребностями товарооборота. Таким обра-
зом, впервые после революции в стране появились кредит-
ные деньги, выпуск которых положил начало денежной ре-
форме в стране.

На первом этапе сфера обращения червонцев была весь-
ма узкой, совзнаки в период денежной реформы по отноше-
нию к червонцу являлись разменными деньгами. По нарица-
тельной цене червонцы принимались только в уплату госу-
дарственных сборов и платежей, исчисляемых в золоте. Тем
не менее, твёрдо обеспеченный червонец начал завоёвывать
авторитет, и сфера его обращения стала расширяться. С вы-
пуском червонца совзнаки не были изъяты, что затрудняло



 
 
 

товарооборот между городом и деревней, поскольку черво-
нец как крупная денежная единица в деревню не проникал.
С выпуском в обращение червонца потребовалось регулярно
определять его цену в совзнаках. Так, на 1 декабря 1922 года
1 червонец равнялся 117 рублям денежных знаков образца
1922 года, на 1 января 1924 года – 80 000 рублей денежных
знаков того же года выпуска.

В феврале 1924 года на завершающем этапе денежной
реформы в качестве устойчивых денег достоинством менее
1 червонца были выпущены Государственные казначейские
билеты СССР образца 1924 года. Размер их выпуска обу-
словливался потребностью торгового оборота, а именно: не
свыше половины всех выпущенных в обращение банковских
билетов – червонцев. Казначейские билеты 1924 года нахо-
дились в обращении вместе с червонцами и билетами после-
дующих выпусков и сохраняли свою платёжную силу вплоть
до реформы 1947 года. С 10 марта по 30 июня 1924 года был
произведён выкуп обесцененных денежных знаков РСФСР
и СССР образца 1923 года по твёрдому курсу: 50 000 рублей
совзнаками за 1 новый рубль. В результате денежной рефор-
мы 1922-1924 годов в СССР была создана устойчивая де-
нежная система. Червонец существенно укрепил денежную
систему Советского государства. Но трудности с разменом
в сфере обращения оставались. В ряде случаев рабочие от-
казывались получать зарплату в твёрдых, но крайне неудоб-
ных червонцах, в связи с чем кое-где на местах изготовляли



 
 
 

расчётные квитанции, номинал которых исчислялся в долях
червонца. После завершения подготовки к выпуску в обра-
щение разменной монеты 2 марта 1924 года постановлени-
ем правительства было запрещено использование любых де-
нежных суррогатов. Когда был начат выпуск разменных мо-
нет, пришлось размещать часть заказов на чеканку в Вели-
кобритании, так как советские монетные фабрики не справ-
лялись с темпами, с которыми сфера обращения поглощала
разменную монету. Разменный кризис был в основном пре-
одолён к началу 1925 года.

Бумажные деньги СССР 1925-1991 гг.
Товарно-денежные отношения в СССР после неудач во-

енного коммунизма и перехода к НЭПу наконец стабилизи-
ровались, так как заработал закон количества денег в обра-
щении, согласно которому их количество должно соответ-
ствовать количеству товарной массы, а не золотому запасу.
Это чётко сформулировал И.В. Сталин: «Устойчивость со-
ветской валюты обеспечивается, прежде всего, громадным
количеством товарных масс в руках государства, пускае-
мых в товарооборот по устойчивым ценам. Кто из эконо-
мистов может отрицать, что такое обеспечение, имею-
щее место только в СССР, является более реальным обес-
печением устойчивости валюты, чем любой золотой запас?
Поймут ли когда-нибудь экономисты капиталистических
стран, что они окончательно запутались с теорией золо-
того запаса, как единственного обеспечения устойчивости



 
 
 

валюты?»37. И потому цены на товары первой необходимо-
сти оставались стабильными весь период индустриализации
и в годы тяжёлых испытаний во время Великой Отечествен-
ной войны, потому что денежная система была устойчивой.
Эта устойчивость обеспечивалась тем, что население снаб-
жалось продовольственными и промышленными товарами
по карточкам и твёрдым ценам. Тем не менее, к окончанию
войны производство товаров народного потребления силь-
но сократились, а количество денег в обращении оставалось
практически тем же, и постепенно превысило суммарно име-
ющуюся товарную массу. Кроме того, в обращении в боль-
шом количестве находились фальшивые советские деньги,
которые печатали немцы на бывших в оккупации территори-
ях. Эти обстоятельства обусловили необходимость проведе-
ния денежной реформы, которая и была проведена исклю-
чительно в короткие сроки в декабре 1947 года. Все налич-
ные средства населения, предприятий, организаций и учре-
ждений подлежали обмену в соотношении 10 рублей стары-
ми на 1 рубль новыми, а копеечные монеты не обменивались
и оставались в обороте. Курс обмена вкладов в сберкассах
выглядел более льготным: вклады до трёх тысяч рублей пе-
реоформлялись один к одному, для вкладов, превышающих
эту сумму до 10 000 рублей, 3000 рублей менялись так же
один к одному, а всё, что было сверх 3000 рублей, менялось в

37  Сталин И.В. Экономические проблемы социализма в СССР [Текст] /
И.В.Сталин. — М., 1952. С.205



 
 
 

соотношении 3 рубля старыми за 2 рубля новыми, а всё, что
было свыше 10 000 рублей, засчитывалось по курсу 3 рубля
старыми за 1 рубль новыми.

Для денег, помещённых во вклады или облигации госу-
дарственных займов, был установлен более жёсткий порядок
обмена – облигации займов восстановления и развития на-
родного хозяйства обменивались на облигации нового зай-
ма по соотношению три к одному, облигации выигрышного
займа 1938 года в пропорции пять рублей старыми на один
рубль новыми. Что же касается самой денежной системы, то
реформа 1947 года её не затронула: денежная единица, золо-
тое содержание рубля, условия выпуска и обеспечения бан-
ковских билетов остались прежними. Билеты Государствен-
ного банка СССР перестали называться червонцами, а их до-
стоинство выражалось в рублях. В обращение были выпуще-
ны билеты Государственного банка достоинством 10, 25, 50
и 100 рублей и Государственные казначейские билеты СССР
образца 1947 года достоинством 1, 3 и 5 рублей. Благодаря
такому перерасчёту государство получило дополнительные
средства, которые были направлены на послевоенное восста-
новление народного хозяйства страны.

Кроме чисто замены старых денег новыми, одновремен-
но были отменены карточки на продовольственные и про-
мышленные товары, причём значительно раньше, чем в Ан-
глии. Карточная система существовала в стране с 1917 по
1921 год, с 1931 по 1935 и в военные годы. При этом цены



 
 
 

на хлеб, крупы, макароны и пиво было решено снизить на
10-12% в сравнении с пайковыми ценами, на фрукты, моло-
ко, яйца, чай, ткани и одежду цены требовалось повысить,
а на другие товары сохранить на уровне существующих пай-
ковых цен. Но правы ли те, кто даёт отрицательную оценку
результатам денежной реформы 1947 года, заявляя, что от
обмена денег пострадали прежде всего рабочие, колхозники,
техническая интеллигенция и мелкие служащие, поскольку
они не верили советскому правительству? Нет. Те, кто так
утверждает, сознательно лгут. Серьёзно пострадали только
спекулянты, потеряв свыше 25 миллиардов старых рублей,
хотя даже при такой реформе, которая была проведена очень
грамотно, были и издержки, которые не удалось избежать, –
кто-то просто не смог поменять деньги, так как обмен про-
водился в очень сжатые сроки – с 16 по 22 декабря 1947 года,
а в отдельных регионах по списку Совета Министров СССР
– с 16 по 29 декабря 1947 года. Но ни рабочие, ни крестьяне,
ни инженерно-технические работники и служащие в массе
своей совершенно не пострадали.

А каковы были финансовые и социальные результаты де-
нежной реформы 1947 года? Количество денег, находивших-
ся в обращении за годы войны, в Германии возросло в 6 раз,
в Италии – в 10 раз, в Японии – в 11 раз, а в СССР же де-
нежная масса за годы войны увеличилась только в 3,8 ра-
за. Денежная реформа 1947 года привела к падению рознич-
ных цен примерно на 17% в государственной торговле и в



 
 
 

гораздо большей степени на рынках, значительно сократи-
лось расхождение государственных, коммерческих и рыноч-
ных цен (т.е. рынок был и при Сталине, хотя и имел огра-
ниченное значение). Отмена карточек обеспечила снижение
рыночных цен на многие группы товаров и значительно со-
кратила количество спекулянтов. Чтобы одновременно с ре-
формой денег покончить с дефицитом, по указанию властей
многие товары придерживались на складах и «выбрасыва-
лись» в продажу после завершения обмена денег. В целом в
масштабах государства реформа оказалось очень эффектив-
ной: банки получили огромные денежные средства, которые
были направлены на восстановление народного хозяйства,
разрушенного войной, и вместе с тем удалось избежать обес-
ценивания рубля. Реформа 1947 года как бы подвела черту
под периодом военной экономики – страна входила в колею
мирной жизни.

Совсем иной характер носила хрущёвская денежная ре-
форма в 1961 году. Согласно её условиям, старые бумажные
купюры менялись на новые в соотношении 10:1, и в том же
соотношении пересчёту подлежали оптовые, розничные, за-
купочные и расчётные цены на все виды товаров, работ и
услуг, а также все виды вкладов, хранящихся в сберегатель-
ных кассах, банках, и все виды оплаты труда, включая любые
виды денежных довольствий, премии, ставки, оклады, рас-
ценки, гонорары, и прочее.

Реформа началась с 1 января 1961 года и, в отличие от



 
 
 

реформы 1947 года, проводилась в течение трёх месяцев: с
1 января по 1 апреля 1961 года. На первый взгляд, это была
просто деноминация и вроде бы ничего от этого не поменя-
лось. Но одновременно правительством Хрущёва была про-
ведена девальвация рубля. Если до 1961 года за один доллар
давали 4 рубля, то после реформы стоимость его стала не 40,
а 90 копеек, т.е. поменялась не как всё прочее, в 10 раз, а
только в 4,44 раза. Во столько же раз подорожало и золото.
Если до реформы один рубль содержал 0,222168 г, то после
реформы этот показатель стал 0,987412 г чистого золота. Ра-
зумеется, размен бумажных денег на золото не производил-
ся, а это соотношение применялось лишь для внешней тор-
говли и касалось только безналичного оборота для отраже-
ния в бухгалтерском учёте.

Денежная реформа 1961 года продолжила цепочку плохо
проработанных хрущёвским ЦК антирыночных реорганиза-
ций: разгон артелей, на долю которых при Сталине прихо-
дился объём производства товаров народного потребления
около 12% ВВП; преобразование колхозов в совхозы; прода-
жа колхозам сельскохозяйственной техники МТС; переселе-
ние крестьян из сотен тысяч сёл, признанных неперспектив-
ными, в города; ликвидация скота и непосильное налогооб-
ложение личных подсобных хозяйств крестьян; образование
территориальных Совнархозов; распашка целинных и залеж-
ных земель. И денежная реформа в целом оказалась про-
вальной, поскольку все её достижения ограничивались со-



 
 
 

хранением прежней стоимости разменной монеты и удешев-
лением печати денежных купюр. Но и это оказалось относи-
тельным достоинством, поскольку почти сразу в обороте по-
явились фальшивые рубли разного качества изготовления.
Резко подорожали импортные товары в связи с девальваци-
ей, их можно было купить только в крупных городах или по
блату. Что касается продовольствия, волюнтаристские меры
Хрущёва привели не к росту сельхозпродукции, а к тому,
что реформа вызвала кризис продовольствия 1963-1964 гг.,
в связи с чем за первые четыре года после проведения ре-
формы произошло одиннадцать народных бунтов. В резуль-
тате Советскому Союзу пришлось импортировать в значи-
тельных объёмах то продовольствие, которое ранее произво-
дили сами.

В брежневско-горбачёвский период рубль, как и любая
другая бумажная валюта, дешевел от пятилетки к пятилетке,
что объясняется тем, что между производством средств про-
изводства и производством предметов потребления не со-
блюдалась та пропорциональность, которую установил ещё
Маркс. От принятой при Сталине политики снижения цен
молча отказались, и розничные цены на товары повседнев-
ного спроса стали без объявления, хотя и медленно, но
неуклонно расти. Вслед советскому правительству приходи-
лось повышать заработную плату, и это ещё больше усугуб-
ляло проблему товарного дефицита, несмотря на то что в пе-
ресчёте на инвалюту товары широкого потребления стоили в



 
 
 

несколько раз дороже, чем за рубежом, – за хорошие женские
сапоги можно было отдать месячную зарплату. В 1955 году
средняя месячная заработная плата составляла 71,8 рубля,
в 1960 – 81,6, а уже в 1970 – 122, в 1980 – 168,9, в 1987
– 201 рубль, т.е. за это время зарплата выросла в 2,8 раза.
И если, например, за 10 лет к 1980 году она повысилась на
38%, а цены за этот период всего на 3%, то не нашедшие се-
бе применения деньги стерилизовались в сбережениях, рост
которых составил 332%, о чём красноречиво говорят данные
таблицы 2:

Таблица 2. Соотношения масс товаров, денег и цен
1940-1990 гг.38

Год
1940
1950
1960
1970
1980
1985
1986
1990

Товарно-денежный оборот, раз
–

38 Составлена по расчётам автора.



 
 
 

1,0
2,79
9,11
10,0

13,21

Сбережения населения, раз
–
1,0
6,11
26,11
86,7

227,8

Индекс роста цен, 1940=1,0
1,0
–
1,39
1,39
1,43
1,5
1,53

Индекс роста цен, 1970=1,0



 
 
 

1,0
1,03
1,08
1,1
1,19

И вот это непонимание характера действия закона коли-
чества денег в обращении не только политическим руковод-
ством, но и главными распорядителями финансов брежнев-
ско-горбачёвского периода и было одной из основных при-
чин развала Советского Союза. Люди стали получать хоро-
шие зарплаты, социальное обеспечение было практически
бесплатным, всевозможные льготы (за счёт бюджета и фон-
дов предприятий) били все рекорды, что воспринималось
рабочим классом за рубежом с острой завистью. Но внут-
ри страны у населения зрело такое же острое недовольство
– мебель, бытовая техника, машины – всё по записи, мас-
ло и мясо – по талонам. Люди перестали понимать, почему
при всех социальных достижениях СССР никак не может до-
стичь такого же изобилия товаров, как за рубежом, куда уже
можно было ездить по турпутёвкам в 80-х. И потому круше-
ние социализма было воспринято большинством населения
не только с апатией и безразличием, но и с одобрением.

Рубль в Российской Федерации
«Нет дела, коего устройство было бы труднее, ведение



 
 
 

опаснее, а успех сомнительнее, нежели замена старых поряд-
ков новыми». Н. Макиавелли

Любые и в любой стране революционные преобразова-
ния знаменуются прежде всего расстройством в финансовой
сфере. Их бенефициары озабочены прежде всего решени-
ем своих политических задач (не избегая и личного обога-
щения), и, если для этого надо сделать существующую про-
блему ещё более острой, они её таковой и сделают. Вот и
для слома политической системы в ряду других мер в Рос-
сии реформаторы использовали прежде всего дестабилиза-
цию денежного обращения, опираясь на помощь извне и уча-
стия в подготовке «перестройки» иностранных советников.
Несмотря на то, что производство продуктов питания и това-
ров народного потребления в последнюю пятилетку до 1991
года не снижалось, а росло, к началу 90-х продуктовый де-
фицит стал усиливаться за счёт опережающего роста вывоза
их за границу горбачёвскими кооператорами при том, что им
было дано право оставлять валютную выручку в иностран-
ных банках, не тратя её на закупку импортных товаров. За-
чем это делалось? Чтобы народ сам захотел перемен, сам де-
лал вывод, что социализм исчерпал себя.

Это удалось, но реформаторам нужно было ускорить этот
процесс. И вот, якобы для того, чтобы привести в соот-
ветствие товарооборот с денежной массой, правительство
СССР по инициативе министра финансов В.Павлова в янва-
ре 1991 года проводит денежную реформу, которая и назва-



 
 
 

на была «павловской». Суть её состояла в том, чтобы в тече-
ние трёх суток изъять из оборота 50- и 100-рублёвые купю-
ры и обменять их на новые в пределах не более одной тыся-
чи рублей, чтобы уничтожить теневые капиталы и советские
наличные деньги, которые были вывезены за границу, и за-
морозить банковские накопления на целый год. Но не успе-
ли люди опомниться от этого беспардонного грабежа, как 2
апреля 1991 года без объявления были повышены в 2-4 ра-
за цены на продовольственные товары, транспорт и комму-
нальные услуги, которые в течение десятилетия оставались
на одном и том же уровне. Однако реформа нанесла сокру-
шительный удар не по теневым капиталам39, а по экономи-
ке в целом – объём ВВП в сравнении с 1990 годом сразу
уменьшился на 20%, превышение государственных расходов
над доходами составило, по разным оценкам, от 20% до 30%
ВВП, а цены за 1991 год выросли в 7,8 раза. Такой катастро-
фический обвал экономики и цен был неизбежен, как неиз-
бежен сход лавины после подрыва её основания, а здесь бы-
ло подорвано само основание экономики – следование объ-
ективным законам денежного обращения.

Таким образом, весть о ликвидации СССР рубль встреча-
ет очень ослабленным, но руководство страны мало волно-
вала судьба рубля, а потому его бесконтрольное ослабление
перешло в 1992 году в свободное падение – инфляция соста-

39 Предполагалось конфисковать больше 51,5 млрд рублей, а фактически изъ-
ято было всего около 14 млрд рублей.



 
 
 

вила 2608,8%!

2.2. История доллара
История доллара тесно связана и во многом сходна с ис-

торией денег европейских стран, которые чеканили их из се-
ребра, а затем перешли к бумажным деньгам, разменным
на золото. В начале XVI века в Северо-Западной Богемии
для Римской империи была отчеканена монета с изображе-
нием святого Иоахима. Монета получила название «иоахим-
сталер», её вес составлял 29,2 грамма серебра. Со временем
её стали называть просто талером, в Испании он назывался
далеро, в Южных Нидерландах – дальдре, в скандинавских
странах – далер, в Англии – доллар. Другой твёрдой валютой
в те времена были испанские серебряные реалы и золотые
дублоны. Их также называли долларами. Серебро поставля-
лось из разных мест, и множество разных правительств вы-
пускали серебряные монеты, но все они были, в основном,
идентичны – Европа жила по долларовому стандарту. Испан-
ский серебряный доллар пришёл из богатых рудников испан-
ских колоний в Новом Свете и стал самой распространённой
монетой американских колоний, хотя ходили там и серебря-
ные доллары со всей Европы. В 1792 году, после Американ-
ской революции, Конгресс ввёл европейский «талер», или
доллар, в качестве национальной денежной единицы Соеди-
нённых Штатов, но она была легче оригинального талера –
американский доллар весил всего 27,0 граммов серебра.



 
 
 

Так как в то время соотношение золота и серебра почти
не менялось несколько веков (15 или 16 унций серебра бы-
ли равны по стоимости одной унции золота), система сереб-
ряного «талера» была, в определённом смысле, системой зо-
лота. Британия перешла на золотую систему в 1816 году, а
США возвысили золото в 1834 году, установив стоимость од-
ного доллара США на уровне 20,67 унций золота, или 1,5048
грамма золота. Когда в Европе появились бумажные деньги,
в США также пытались их ввести и, переживая одну вол-
ну гиперинфляции за другой, снова и снова возвращались к
стабильному золотому доллару 40.

С 1879 года, когда были возобновлены золотые платежи
после Гражданской войны, и по 1913-й в США действовал
золотой стандарт, хотя он и не был стопроцентным золотым
стандартом. Государство выпускало бумажные деньги, а бан-
ки выпускали большую часть средств обращения страны в
виде банкнот; банковские операции строго регулировались
государственными органами: национальные банки – Контро-
лёром денежного обращения, а банки штатов – их банков-
скими органами. Количество золота, находившегося в руках
казначейства и банков или непосредственно у частных лиц
в виде монет или золотых сертификатов, варьировалось и
составляло в разные годы от 10 до 20% денежной массы.

40 И далее воспользуемся описанием истории доллара основателя монетаризма
М.Фридмена в кратком изложении – Фридмен М. Капитализм и свобода [Текст] /
М.Фридмен; пер. с англ. — М.: Новое издательство, 2006.



 
 
 

Остальные 80-90% состояли из серебра, фидуциарных де-
нег и банковских депозитов, не обеспеченных золотым ре-
зервом. Но американцы не считали, что система функцио-
нировала достаточно хорошо. Следовавшие один за другим
финансовые кризисы 1873, 1884, 1890 и 1893 годов подняли
волну требований со стороны делового мира и банков о про-
ведении банковской реформы. Одним из признаков недо-
вольства явились дебаты в 1880-е годы по поводу серебра,
кульминацией которых была знаменитая речь Уильяма Брай-
ана о «золотом кресте»41, задавшая тон выборам 1896 года.
Дебаты эти, в свою очередь, стали одной из главных при-
чин глубокой экономической стагнации начала 1890-х годов,
массового отказа от доллара и утечки капитала, вызвавшей
дефляцию в США. Паника 1907 года, когда банки дружно
отказались выдавать деньги со счетов по первому требова-
нию, наконец превратила чувство недовольства финансовой
системой в решительные требования к правительству. Кон-
гресс создал Национальную кредитно-денежную комиссию,
и её рекомендации, обнародованные в 1910 году, воплоти-
лись в Закон о федеральных резервах 1913 года. Реформы,
начатые этим законом, пользовались поддержкой всех обще-
ственных слоёв, от рабочего класса до банкиров, и обеих по-
литических партий. Председателем Национальной кредит-

41 Видный американский юрист и политический деятель Уильям Дженнингс
Брайан (1860-1925), выступая на съезде Демократической партии 8 июля 1896
года, высказался против золотого стандарта и завершил свою речь словами:
«...мы не распнём человечество на золотом кресте».



 
 
 

но-денежной комиссии был республиканец Нельсон У.Ол-
дрич, а главным сторонником Закона о федеральных резер-
вах в Сенате был демократ Картер У.Гласс. На практике из-
менения в финансовой структуре, произведённые в соответ-
ствии с Законом о федеральных резервах, оказались куда бо-
лее радикальными, чем рассчитывали его авторы и сторон-
ники42

42 Здесь М. Фридмен некритично трактует историю создания ФРС, опуская
всем известную подоплёку — передачу печатного станка денег в частные руки.
То есть изменения в финансовой структуре были в той мере «радикальными»,
как и было задумано «его авторами и сторонниками».
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