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1. Общие положения

 
Свои функции ЦБ осуществляет через банковские операции – пассивные и активные.

С помощью пассивных операций образуются банковские ресурсы, с помощью активных –осу-
ществляется размещение банковских ресурсов.

Банк России совместно с Правительством РФ разрабатывает и проводит единую государ-
ственную денежно-кредитную политику – часть государственного регулирования экономики.
Денежно-кредитная политика - это совокупность мероприятий, направленных на изменение
денежной массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и других показа-
телей.
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2. Цели денежно-кредитной политики

 
Основные цели денежно-кредитной политики:
· достижение финансовой стабилизации;
· снижение темпов инфляции;
· укрепление курса национальной валюты;
· обеспечение устойчивости платежного баланса страны;
· создание условий для стимулирования экономического роста.
Денежно-кредитная политика ЦБ либо стимулирует денежно-кредитную эмиссию (экс-

пансионистская) и таким образом оживляет конъюнктуру, либо ограничивает эмиссию в пери-
оды подъемов (рестрикционная). Применяемые инструменты отличаются по форме воздей-
ствия (прямые и косвенные), по объектам воздействия (предложение денег и спрос на деньги),
по характеру параметров, устанавливаемых в ходе регулирования (количественные и каче-
ственные).

По масштабам воздействия денежно-кредитная политика может быть тотальной и селек-
тивной. При проведении тотальной денежно-кредитной политики мероприятия ЦБ распро-
страняются на все кредитные учреждения, при осуществлении селективной - на отдельные
кредитные институты либо их группы или же определенные виды банковской деятельности.

В соответствии с целями и типом проводимой ЦБ денежно-кредитной политики опреде-
ляются конкретные методы и инструменты ее проведения.
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3. Инструменты и методы

денежно-кредитной политики
 

Основные инструменты и методы денежно-кредитной политики Банка России, следую-
щие:

· процентные ставки по операциям Банка России;
· нормативы обязательных резервов, депонируемых в Банке России (резервные требова-

ния);
· операции на открытом рынке;
· рефинансирование банков;
· валютное регулирование;
· установление ориентиров роста денежной массы;
· прямые количественные ограничения.
Процентные ставки Банка России представляют собой минимальные ставки, по которым

он осуществляет свои операции (известны такие: ставка рефинансирования, учетная и лом-
бардная ставки). В практике Банка России ведущую роль играет ставка рефинансирования.
Под рефинансированием понимается кредитование Банком России других банков, включая
учет и переучет векселей. Для проведения операций с векселями может быть установлена и
самостоятельная ставка - учетная. Официальная учетная ставка – это плата, взимаемая при
покупке у КБ ценных бумаг до наступления сроков оплаты по ним. Служит ориентиром для
рыночных ставок по кредитам. Увеличение учетной ставки сокращает кредитные возможности
коммерческих банков, и наоборот. Далее влияние ставок распространяется на всю экономику.
Часто ЦБ изменяет учетную ставку в период нарушения равновесия платежного баланса либо
обострения валютного кризиса. Повышением процентных ставок в том числе привлекается и
иностранный капитал. Ломбардной ставкой является процентная ставка по краткосрочному
кредиту банкам под залог государственных ценных бумаг.

Регулируя уровень ставок по рефинансированию, ЦБ влияет на величину денежной
массы в стране, способствует повышению или сокращению денежной массы спроса коммерче-
ских банков на кредит. Повышение официальных ставок затрудняет для коммерческих банков
возможность получить кредитные ресурсы, а в результате – расширить операции с клиенту-
рой. Официальные процентные ставки оказывают косвенное влияние на рыночные процент-
ные ставки, устанавливаемые коммерческими банками самостоятельно в соответствии с усло-
виями рынка кредитных ресурсов и не находящиеся под прямым контролем ЦБ.

Резервные требования. Исторически отчисления в центральный фонд осуществлялись
банками на добровольной основе и служили в качестве страхового резерва. Начиная с 30-х
гг. резервные требования стали устанавливаться в официальном порядке и использоваться в
качестве инструмента регулирования масштабов кредитно-расчетных операций банков и кон-
троля за состоянием денежной массы.

В настоящее время минимальные резервы – это наиболее ликвидные активы, которые
обязаны иметь все кредитные учреждения, как правило, либо в форме наличных денег в кассе
банков, либо в виде депозитов в ЦБ или иных высоколиквидных формах, определяемых ЦБ. В
настоящее время норматив резервных требований представляет собой установленное в зако-
нодательном порядке процентное отношение суммы минимальных резервов к объему при-
влеченных коммерческими банками средств. Минимальные резервы зависят от вида, срока
вклада, категории банка и т.д. С одной стороны, ЦБ гарантирует через минимальные резервы
ликвидность коммерческого банка, с другой – регулирует денежное обращение. Увеличение
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резервных требований сокращает объем свободных денежных средств коммерческих банков,
и наоборот.
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