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Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (учебное пособие)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Корпоративные финансы». Предложенная информация,
несомненно, поможет преподавателю качественно изложить
заявленную тему, а на семинарских занятиях и контрольных
мероприятиях проверять остаточные знания, оценивать знания
у аудитории по изученному предмету и проводить аттестацию.
Для слушателей и студентов – закрепить освоенный материал,
подготовиться к тестовым испытаниям, промежуточным и
итоговым мероприятиям. Работа будет интересна профессорско-
преподавательскому составу высших учебных заведений,
студентам, специалистам, широкому кругу читателей.
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1. Понятие капитала

 
Трактовка капитала как экономической категории осу-

ществляется в рамках двух концепций: физической природы
капитала и финансовой природы капитала.

В рамках физической концепции капитал рассматрива-
ется в широком смысле как совокупность ресурсов, являю-
щихся универсальным источником доходов общества, и под-
разделяется на: личностный (не отчуждаемый от его носи-
теля, т. е. человека), частный и публичных союзов включая
государство.

Согласно финансовой концепции капитал в приложении к
фирме трактуется как финансовые ресурсы, прямо или кос-
венно инвестированные собственниками фирмы в ее акти-
вы; иными словами, капитал можно в этом случае охаракте-
ризовать как интерес собственников фирмы в ее совокупных
активах.

С позиции финансового менеджмента капитал выражает
общую величину средств в денежной, материальной и нема-
териальной формах, вложенных в активы (имущество) кор-
порации. С позиций корпоративных финансов капитал от-
ражает денежные (финансовые) отношения, возникающие
между корпорацией и другими субъектами хозяйствования
по поводу его формирования и использования.

В результате вложения капитала образуется основной и



 
 
 

оборотный капитал. В процессе функционирования основ-
ной капитал принимает форму внеоборотных активов, а обо-
ротный капитал — форму оборотных активов.

Капитал — это богатство, используемое для его собствен-
ного увеличения (самовозрастания). Инвестирование капи-
тала в производственно-торговый процесс формирует при-
быль предпринимателя.

По форме вложения выделяют предпринимательский и
ссудный капитал. Предпринимательский капитал авансиру-
ют в реальные (капитальные), нематериальные и финансовые
активы корпорации с целью извлечения прибыли и получе-
ния прав управления ею. Ссудный капитал — это денежный
капитал, предоставленный в кредит на условиях возвратно-
сти, платности, срочности и обеспеченности залогом. Ссуд-
ный капитал выступает на кредитном рынке как товар, а его
ценой является процент.

Цена капитала означает, сколько следует заплатить (от-
дать) денежных средств за привлечение определенной сум-
мы капитала.

Цена собственного капитала. — это сумма дивидендов по
акциям для акционерного капитала или сумма прибыли, вы-
плаченная по паевым вкладам и связанным с ними расходам.

Цена заемного капитала - сумма процентов, уплаченных
за кредит или облигационный заем, и связанных с ними за-
трат.

Цена привлеченного капитала — это стоимость кредитор-



 
 
 

ской задолженности. Она представляет собой сумму штраф-
ных санкций за кредиторскую задолженность, не погашен-
ную в срок более трех месяцев после возникновения или в
срок, определенный договором (контрактом).

Итак, капитал — это источники средств корпорации (пас-
сивы баланса), приносящие доход.

Капитал — главный измеритель рыночной стоимости
фирмы (корпорации). Прежде всего это относится к соб-
ственному капиталу, определяющему объем чистых акти-
вов. В то же время объем используемого собственного капи-
тала характеризует параметры привлечения заемного капи-
тала, способного приносить дополнительную прибыль.

Важным измерителем эффективности производственной
и коммерческой деятельности корпорации является динами-
ка капитала. Способность собственного капитала к самовоз-
растанию характеризует приемлемый уровень формирова-
ния чистой прибыли корпорации, ее способность поддержи-
вать финансовое равновесие за счет собственных источни-
ков. Снижение удельного веса собственного капитала в его
общем объеме свидетельствует о потере финансовой незави-
симости от внешних источников финансирования.



 
 
 

 
2. Классификация капитала

 
Капитал классифицируют по следующим признакам:
1. По принадлежности корпорации выделяют собствен-

ный и заемный капитал.
2. По целям использования выделяют производственный,

ссудный и спекулятивный капитал. Спекулятивный капитал
появляется на вторичном фондовом рынке вследствие суще-
ственного завышения стоимости обращающихся акций. Ос-
новная цель спекулятивных операций — извлечение макси-
мального дохода (прибыли).

3. По формам инвестирования различают капитал в де-
нежной, материальной и нематериальной формах, использу-
емый для формирования уставного (складочного) капитала
хозяйственных товариществ и обществ.

4. По объектам инвестирования различают основной и
оборотный капитал. Основной капитал вложен во все виды
внеоборотных активов (материальных и нематериальных), а
оборотный капитал инвестирован в оборотные активы с раз-
личной степенью ликвидности (запасы, дебиторскую задол-
женность, финансовые вложения и денежные средства).
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