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Аннотация
Вниманию читателя представлен материал (лекция)

для специальности «Экономика и финансы» дисциплины
«Валютные операции и валютное регулирование». Предложенная
информация, несомненно, поможет преподавателю качественно
изложить заявленную тему, а на семинарских занятиях и
контрольных мероприятиях проверять остаточные знания,
оценивать знания у аудитории по изученному предмету и
проводить аттестацию. Для слушателей и студентов – закрепить
освоенный материал, подготовиться к тестовым испытаниям,
промежуточным и итоговым мероприятиям. Работа будет
интересна профессорско-преподавательскому составу высших
учебных заведений, студентам, специалистам, широкому кругу
читателей.



 
 
 

Сергей Каледин
Инструменты валютного

регулирования
Валютное регулирование реализуется посредством опре-

деленного набора инструментов – тех рычагов, посредством
которых государство регулирует валютные отношения. Их
можно классифицировать следующим образом:

1 группа. Административные инструменты
В России сюда относят обязательную продажу на внутрен-

нем валютном рынке валютной выручки экспортера, а также
целый ряд законодательно закрепленных валютных ограни-
чений. ЦБ РФ периодически изменяет процент продажи ва-
лютной выручки экспортерами (80, 75, 50, 30 %%). В насто-
ящее время он составляет 25 %. Чем выше доля обязатель-
ной валютной выручки, тем выше предложение иностранной
валюты на валютном рынке.

2 группа. Рыночные инструменты
1) инструменты прямого регулирования оказывают непо-

средственное, прямое влияние на величину курса нацио-
нальной валюты. К ним относят валютные интервенции и
дисконтную политику.

Валютные интервенции представляют собой действия ЦБ,
направленные на покупку или продажу иностранной валю-



 
 
 

ты на национальную. Промежуточной целью этого процесса
является, как правило, поддержание курса национальной ва-
люты, кроме того, валютные интервенции непосредственно
приводят к увеличению или уменьшению денежной массы
страны.

Дисконтная политика  основана на регулировании про-
центных ставок, прежде всего ставки рефинансирования –
ставки кредитования Банком России банков, в том числе
учета и переучета векселей. В соответствии с эффектом Фи-
шера повышение ставки рефинансирования (учетной став-
ки) на 1% ЦБ РФ должно приводить к 1%-му удорожанию
национальной валюты вследствие мобильности капитала в
поисках более выгодных сфер его приложения.

2) косвенные инструменты позволяют лишь косвенно, по-
средством макроэкономических факторов, оказывать влия-
ние не валютные отношения. Сюда относятся:

А. Денежно-кредитные инструменты:
– изменение норматива обязательных резервов, депони-

руемых в Банке России (резервные требования). Обязатель-
ные резервы  – это своеобразный неприкосновенный запас
денежных средств, который коммерческие банки не име-
ют право использовать для своих операций. Через них осу-
ществляется контроль за совокупной денежной массой в
стране. Увеличение резервной нормы ведет к росту резервов
коммерческих банков (КБ) и уменьшению возможностей КБ
кредитовать экономику, что приводит к снижению предло-



 
 
 

жения денег, снижению уровня инфляции в стране и росту
валютного курса национальной денежной единице. Соответ-
ственно, уменьшение резервной нормы приведет к увеличе-
нию совокупной денежной массы в стране и удешевлению
национальной валюты.
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